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 * 2025الحالة والتوقعات الاقتصادية في العالم حتى منتصف عام    

  
 موجز  

يمر الاقتصــــــــــــاح المالمف  بحلم محرو م دالمتاارت وقد  حل التوترال التعاة،م المتصــــــــــــاعدة   ل   
دشـــــ     2025عدم اليقين دشـــــسي التـــــياضـــــال   ل   لاـــــما  التوقمال الاقتصـــــاحيم المالميم لمام جانب حالم 
ممــا يؤحي  ل  ز،ــاحة  بيرة  ف ممــدل التمر،رــال   -المرجح  ي يؤحي اةترــاا التمر،رــال العمر يــم   كبيرت ومن

 ل   جهاح ضـسضـ  ادمداح المالميم  وز،احة تلاليا ادنتا   -العمر يم الرمبيم  ف الولايال المتحدة الأمر، يم  
ا  ف تقب ال الأضــــــــــوا ق الماليمت ومن المتوق  الآي وتسخير قراةال الاضــــــــــتةماة الحرجم م  المتــــــــــاامم  ي ــــــــــ 

 ف المـاةـم    2,9  دـانترـام من  2025 ف المـاةـم  ف عـام    2,4يت ـااـس النمو الاقتصـــــــــــــــاحي المـالمف  ل     ي
 ــانوي الةــانف/ينــايرت وتقوم التنايحــال النزوليــم   نقطــم ميو،ــم من توقمــال  0,4دمقــداة   و قــ   2024 عــام  ف
ــوا ت و،ؤحي   ف ــاحال المتقدمم والناميم عب  التــــ ــمم  حي  تؤ ر عب  الاقتصــــ توقمال النمو عب  قاعدة واضــــ

لاـــمم نمو التعاةة المالميم وتد قال الاضـــتةماة  ل  تراقم الت ااؤت و،واجه المديد من الببداي الناميم الممتمدة 
التـب  الأضـاضـيم  وتشـديد الشـرو    عب  التعاةة تحديال متزايدة دتـبب انترام الصـاحةال  وانترام  ضـماة

 الماليم واةتراا  ع ا  الديويت

وتتم حدة الت ــتم عب  متــتوع المالم  وللن المتاار القصــيرة الأج  الناجمم عن لاــاو  التلاليا   
ــياضـــــالت و،تطبب التصـــــدي له    ــببها التمر،رال العمر يم وحالم عدم اليقين تز،د التحديال التف تواجه التـــ التف تتـــ

ر الماليم  وادصــــسحال عب  صــــميد المتاار معموعم  حوال واضــــمم النطاق تعم   ين التــــياضــــم النقديم  والتدا ي 
 المرم والاضتراتيعيال الصناعيم لتحقيق اضتقراة الأضماة وتمز،ز القدةة عب  الصموحت 

 

ــاحيـم  ف المـالم لمـام  تمرم اـ   الو يقـم تحـديةـا  لتقر،ر   *   World Economic Situation and)  2025الحـالـم والتوقمـال الاقتصــــــــــــ

Prospects 2025  منشوةال الأمم المتحدة  ةقم المبي(  )E.25.II.C.1 ت2025(  الصاحة  ف  انوي الةانف/يناير 
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ــاحيـــم المتـــداوةة  ل  ز،ـــاحة تقو،ا التقـــدم نحو تحقيق  اـــدا  التنميـــم  وتؤحي التوقمـــال    الاقتصــــــــــــــ
المتـــــتدامم  التف خر  اللةير منها دالرم  عن المتـــــاة الصـــــحيحت وت ااؤ النمو و  ال ال ـــــاو  عب  تلبرم 
 المعيشــم يهدحاي  تمميق  وجه عدم المتــاواة  مما يةق   اا  الأضــر المعيشــيم لال الدخ  المنترا والريال

التـــ انيم ال ـــعيرم عب  نحو اير تناضـــبفت و ف الوقؤ نرتـــه  يؤحي ال ـــمم المتـــتمر  ف نمو الاضـــتةماة 
 المالمف  ل  تتفيا الآ اق الاقتصاحيم الطو،بم الأج ت
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 اتجاهات الاقتصاد الكلي على الصعيد العالمي  -   أولا  
 لمحة عامة على الصعيد العالمي   

ــ    بير من  توقمال  انوي الةانف/يناير  تتداوة التوقمال  - 1 ــاحيم المالميم دشـــ   ت وتؤحي 2025الاقتصـــ
ادعسنال عن التمر،رال العمر يم اللاضــحم وادعسنال الم ــاحة التف  صــدةتها الولايال المتحدة الأمر، يم   
 ل  جانب ترحي حالم عدم اليقين دشسي التياضال   ل  تآك   م انال النمو المالمف  التف تتتم دسنها  لامم  

ا قب  جاةحم مرم  يروو  وةو  ( دتـــــبب اةتراا متـــــتو،ال 19-نا )كو يددالرم  من الاتعا  ال ي  اي ضـــــاةد 
ــتهبلين والأعمال التعاة،م  ل   ــيمت و،ؤحي تراج   قم المتــ ــياضــ الديوي  وت ااؤ نمو ادنتاجيم والتوترال العيوضــ

ــواق الماليم  وتؤ ر الالاـــــــــطراد  ــني  وادمداح عب  ز،احة التقب ال  ف الأضـــــــ ــ  التصـــــــ ــسضـــــــ ال المحتمبم  ف ضـــــــ
ــمال  ــماة الناجمم عن التمر،رال العمر يم د  ـ ــدمال  ف الأضـ ــاحال  ف جمي   نحا  المالمت وتهدح الصـ الاقتصـ
الت ــــــتم من جديد  وادطا  النمو وز،احة ال طالم  وتمقد من  م عمبيم ةضــــــم التــــــياضــــــال النقديمت و ف الوقؤ  

من قدةة الح ومال عب  الاضــــتعادم درماليم   -لا ضــــيما  ف الببداي الناميم   -المقيد نرتــــه  يحدح الحيز المالف 
ــبوقم من عدم اليقين  مما يمرم عمبيم  ــتو،ال اير متـ ــال  ل  متـ ــياضـ ــدمالت و،ؤحي اموم التـ له   الصـ

 صن  القراة لبتطر عب  جمي  المتتو،الت وتمرحم ا   التحديال النمو والتنميم المتتدامم لبتطرت

ا دشــــــــ    - 2 و ف ا ا التــــــــياق  تتتــــــــم حالم عدم اليقين  ف توقمال النمو المالميم دسنها مرترمم  ي ــــــــ 
عاحيت و ف  ااة ضــــــــيناة،و خ  الأضــــــــاو  ال ي يت ــــــــمن التطوةال واعسنال التــــــــياضــــــــال  ف مطب   اير

  دانترام 2025 ف الماةم  ف عام  2,4  من المتوق   ي يتوضــ  الاقتصــاح المالمف  نتــ م 2025   ياة/مايو
الةــــانف/ينــــاير    0,4و قــــ  دمقــــداة    2024 ف المــــاةــــم  ف عــــام    2,9من   توقمــــال  ــــانوي  نقطــــم ميو،ــــم من 

عب  المنااق المتقدمم والناميم عب  التــــوا   واي  اي  2025الشــــ   الأول(ت و،ؤ ر تراج  النمو لمام  )انلر
  دةجال متتبرم )انلر العدول الأول(ت
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 الش   الأول  

 الناتج الاقتصادي نمو    

 )نت م ميو،م(   
 

 

 

 

 

 

        
 لميمتالأمم المتحدة   حاةة الشؤوي الاقتصاحيم والاجتماعيم  اضتناحا  ل  تقديرال وتوقمال  عُدل داضتتدام نمول  التوقمال الاقتصاحيم الما :المصدة 

   تل  تقديرال؛ ق  توقمال :المتتصراي
الواضـــــ  النطاق عن ضـــــبتـــــبم من الز،احال  ف الرضـــــوم العمر يم التف تررلاـــــها  و،نشـــــس ا ا التراج   - 3

الولايـال المتحـدة والتف لم يتــــــــــــــبق لهـا مةيـ  من حيـ  الحعم  والنطـاق والتــــــــــــــرعـم  والتـدا ير الانتقـاميـم التف 
ي   اتت تها الصــــــــــــــين  والاتحاح الأوةو ف و ندا  وعدم اليقين النا ــــــــــــــ  عن حالال التوقم الانتقاةف عن التنر

ت و ف الوقـؤ الحـالف  وم  مراعـاة الاترـاق  ين الولايـال المتحـدة والصــــــــــــــين لتتفيا ( 1) والمرـاولاــــــــــــــال الةنـاةيـم
ــ    بير لمدة  ــ  ممدل التمر،رال العمر يم   90الز،احال الأخيرة  ف التمر،رال العمر يم دشــ يوم ا  يقدة متوضــ

المتحــــدة دحوالف ــاةــــم  دمــــد  ي  ــــاي   ف    14  الرمبف عب  واةحال الولايــــال  ــاةــــم  ف مطب    2,5المــ  ف المــ
 ت2025 عام

 ف الماةم من الناتج  22,2   ــ بؤ تعاةة ال  ــاة  )متوضــ  الصــاحةال والواةحال(  2024و ف عام  - 4
 ف الماةم من الواةحال المالميم  تبتها الصــــــين   14الاقتصــــــاحي المالمفت واضــــــتس رل الولايال المتحدة  نتــــــ م 

 ف المسقـال التعـاة،ـم  ين   ف المـاةـم(ت و ـالتـالف  تنـ ة الالاــــــــــــــطرادـال المحتمبـم  6 ف المـاةـم( و لمـانيـا )  10)
 الولايال المتحدة و ايم المالم دمتاار  بيرة عب  الاقتصاح المالمف من خسل قنوال متمدحةت

 وتحتا  ضـسضـ  ادمداح الممقدة القاةمم عب  التتصـل الممزز وتلاليا الممامسل المنتر ـم  ل  - 5
ــياضــــالت وتؤحي حالال   ــسي التــ ــتةماةال لبتليا  واف عمبيم يم ن  ي تتسخر دتــــبب عدم اليقين دشــ وقؤ واضــ
عدم اليقين  ل  ز،احة ال ــــــاو  عب  الأضــــــواق الماليم وتقب اتها   ف حين  نه من المتوق   ي تؤحي التمر،رال  

يؤجج ال او  الت تميمت وقد يؤ ر  العمر يم  ل  اةتراا تلاليا الأعمال التعاة،م و ضماة المتتهبلين  مما 
ــتهبلين  مما يز،د من لاـــــمم   ــتقراة الأضـــــواق ومتاار اديراحال عب   نراق المتـــ اةتراا الأضـــــماة  وعدم اضـــ

 __________ 

عــــــبــــــ    (1)  الــــــم ـــــــــــــــــــــاحة  وادجــــــرا ال  ــم  ــاة،ـــــ الــــــتــــــعـــــ لــــــ جــــــرا ال  زمــــــنــــــف  ــدول  جـــــ ــالإ  -www.piie.com/blogs/realtimeيــــــتـــــ

economics/2025/trumps-trade-war-timeline-20-date-guideت 
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يم ن  ي تنتشــــــــر  -مة  النق   و التــــــــياحم  -الطببت والا امتدل التاييرال  ف تعاةة التــــــــب   ل  التدمال 
 الانم اضال عبر قنوال  لاافيمت

 ف الماةم   1,6و ف  ااة ضــــــــيناة،و خ  الأضــــــــاو  من المتوق   ي يببا النمو  ف الولايال المتحدة  - 6
نقطـم ميو،ـم من توقمـال    0,3و قـ  دمقـداة    2024 ف المـاةـم  ف عـام    2,8  منتر ـــــــــــــــا من  2025عـام    ف

كــانوي الةــانف/ينــاير )انلر العــدول(ت و ف حين  ي توق   رم تمر،رــال جمر يــم  عب   حع  ل  ز،ــاحة  وة،ــم 
ــياضـــــــال  ل  التس ي  ــسي التـــــ ــتةماة  ف الواةحال  من المتوق   ي يؤحي اةتراا حالم عدم اليقين دشـــــ ر عب  الاضـــــ

  حوي 2025 ف الماةم  ف عام  1,0التاص والاضـــتهسوت و ف الاتحاح الأوةو ف  من المتوق   ي يببا النمو 
قمـال  ـانوي الةـانف/ينـايرت ومن المتوق   ي يُقـا ـ   نقطـم ميو،ـم من تو   0,3و قـ  دمقـداة   2024تايير عن عـام  

ــموح  ونمو الدخ  الحايقف وانترام  ــواق المم  عب  الصــــــ ــتهبلين  مدعوم ا دقدةة  ضــــــ اةتراا  ف  نراق المتــــــ
  ضماة الراةدة  دصاحةال صافيم  لامم وض  اةتراا الحواجز التعاة،مت

ومن  ين الاقتصـــاحال الناميم  من المتوق   ي تلوي اقتصـــاحال  ـــرق يضـــيا و مر، ا الستينيم الأكةر  - 7
تـس را  دـالتمر،رـال العمر يـم دتــــــــــــــبـب ةوادطهـا التعـاة،ـم القو،ـم م  الولايـال المتحـدةت و،واجـه المـديـد من الببـداي 

ن  من المتوق   ي تؤحي الناميم  ي ــــــا تحديال من لاــــــمم توقمال  ضــــــماة التــــــب  الأضــــــاضــــــيمت و ف الصــــــي 
الالاــــطرادال  ف التصــــني  الموجه نحو التصــــدير  ولاــــمم الاضــــتهسو ولاــــمم قطاا المقاةال  ل  ت ااؤ 

نقطـم ميو،ـم من توقمـال  ـانوي الةـانف/ينـايرت   0,2   ي  قـ  دمقـداة  2025 ف المـاةـم  ف عـام    4,6النمو  ل   
ا  ف عام   دتبب لامم الصاحةال  ل  الولايال المتحدة 2025 ومن المتوق   ي يشهد اقتصاح الم تيك ة وح 

ا دالتوترال التعاة،م  وانترام  ضـــــــــــماة   وحدوث تراج  حاح  ف الاضـــــــــــتةماةت و ف   ر،ايا  لا يزال النمو مقيد 
التــب  الأضــاضــيم والنزاعال المتــبحم المتــتمرةت وعب  الرام من توق  حدوث اعتدال  لا تزال الهند  حد  ضــرا  

بيرة نمو ا  مدعومم دقدةة الاضــــــتهسو وادنراق الح ومف عب  الصــــــموحت ومنطقم ةادطم الدول  الاقتصــــــاحال الل
المتــــــــــــــتقبـم  ف منـسع  ل  حـد دميـد عن الآ ـاة الم ـا ــــــــــــــرة لبتوترال التعـاة،ـم المـالميـم وللنهـا قـد تواجـه تحـديـال  

 يمتتراج   ضماة النر  والااز  مما قد يؤ ر عب   يراحال التصدير والأةصدة المال من

ــعيرمت ومن المتوق   ي يببا   - 8 ــايرة وال ـــــ ــاحيم لبمديد من الببداي الصـــــ ــا الآ اق الاقتصـــــ ــو   ي ـــــ وتتـــــ
ــداي نموا    النمو نقطــم ميو،ــم من توقمــال    0,5   ي  قــ  دمقــداة  2025 ف المــاةــم  ف عــام    4,1 ف  قــ  البب

كـانوي الةــانف/ينــايرت و مبوحيـا  وليتــــــــــــــوتو ومـداشــــــــــــــقر اف من  ين الببــداي التف تواجـه  عب  متــــــــــــــتو،ـال  
المحتمبم من الولايال المتحدة  التف تمة  وجهم تصـــــــدير  ضـــــــاضـــــــيمت وتشـــــــهد  “العمر يم المت احلم التمر،رال”

ا  ف النمو  ل    ا نزوليــا افيرــ  ت ومن 2025 ف المــاةــم  ف عــام    3,1الــدول العزة،ــم الصــــــــــــــايرة النــاميــم تنايحــ 
ــاحبيم   معم وعم  من ي اة محدوحة عب  المدع القر،ب من النزاا  المرجح  ي تمانف الببداي الناميم اير التــــــــــ

 التعاةي دتبب تقييد  م انيم وصولها  ل  الأضواق الدوليمت
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 نمو الناتج العالمي والناتج المحلي الإجمالي 

 

  التاير التنوي دالنت م الميو،م

الواةحة  ف  ــال  التوقمـــ التاير عن 
ــال   والــــتــــوقــــمـــــ ــم  ــالـــــ الــــحـــــ تــــقــــر،ــــر 

 2025الاقتصاحيم  ف المالم لمام 

متوضــــــــــــ  الرترة  
 2026 2025 )ب(2026 )ب(2025 ) (2024 2023 2010-2019

 0,4- 0,4- 2,5 2,4 2,9 2,8 3,2 العالم        
 0,5- 0,3- 1,3 1,3 1,8 1,7 2,0 الاقتصادات المتقدمة النمو
 0,6- 0,3- 1,5 1,6 2,8 2,9 2,4 الولايال المتحدة الأمر، يم

 0,3- 0,3- 0,9 0,7 0,1 1,5 1,2 الياداي
 0,2- 0,3- 1,3 1,0 1,0 0,4 1,6 الاتحاح الأوةو ف

 0,2- 0,3- 1,1 0,8 0,9 0,4 1,4 منطقم اليوةو 
 0,3- 0,3- 1,1 0,9 1,1 0,4 2,0 الممبلم المتحدة لبر،طانيا الملم  و يرلندا الشماليم 

 0,6- 0,6- 1,5 1,4 1,5 1,4 2,6 الببداي المتقدمم الأخرع 
 0,1 0,1- 2,6 2,5 4,4 4,3 2,4 الاقتصادات التي تمر بمرحلة انتقالية

 0,1 0,4- 3,6 3,2 3,4 3,4 2,1 جنوب  رق  وةو ا
 0,0 0,0 2,5 2,5 4,5 4,3 2,5 ةادطم الدول المتتقبم وجوةجيا

 0,0 0,0 1,5 1,5 4,3 4,1 2,0 الاتحاح الروضف 
 0,1- 0,3- 4,1 4,0 4,2 4,3 5,2 الاقتصادات النامية

 0,3- 0,1- 3,7 3,6 3,5 3,3 3,8 ) ( )ح(  ر،ايا
 0,2- 0,1 3,6 3,5 3,2 3,1 3,6 ) ( )ح( مال   ر،ايا 
 0,4- 0,8- 5,6 5,2 5,7 6,0 6,2  ر،ايا  رق  
 0,1 0,4- 2,9 2,6 2,7 2,0 2,6 وض    ر،ايا 
 0,3- 0,1 4,0 4,2 4,2 3,6 4,5 ارب   ر،ايا 
 0,3- 0,3- 2,2 1,9 1,6 1,6 2,4 العنوب الأ ر،قف 

 0,2- 0,3- 4,5 4,6 5,1 5,2 6,7 )ه( رق وجنوب يضيا
 0,2- 0,3- 4,3 4,4 4,9 4,8 7,0  رق يضيا 
 0,3- 0,2- 4,4 4,6 5,0 5,2 7,7 الصين  
 0,4- 0,4- 5,6 5,3 6,0 7,1 5,7 )ه( )و(جنوب يضيا 
 0,3- 0,3- 6,4 6,3 7,1 8,7 6,7 )و(الهند  
 0,1 0,7- 3,6 2,8 2,1 2,0 4,1 ارب يضيا 
 0,1- 0,5- 2,2 2,0 2,2 2,2 1,6 الستينيم ومنطقم ال حر اللاة،بف مر، ا 
 0,0 0,3- 2,2 2,3 2,1 1,5 1,2  مر، ا العنو يم 
 0,1 0,5- 2,0 1,8 3,4 3,2 1,4 البراز،   
 0,5- 0,9- 1,9 1,0 2,0 3,2 2,7 الم تيك و مر، ا الوضط  
 0,1- 0,3- 2,0 2,2 2,3 2,1 0,4 )ز(منطقم ال حر اللاة،بف 
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  التاير التنوي دالنت م الميو،م

الواةحة  ف  ــال  التوقمـــ التاير عن 
ــال   والــــتــــوقــــمـــــ ــم  ــالـــــ الــــحـــــ تــــقــــر،ــــر 

 2025الاقتصاحيم  ف المالم لمام 

متوضــــــــــــ  الرترة  
 2026 2025 )ب(2026 )ب(2025 ) (2024 2023 2010-2019

 0,3- 0,5- 4,8 4,1 4,5 4,7 5,5 )ح( )ه(أقل البلدان نموا        
 0,0 0,0 4,9 4,9 4,6 4,9 5,4 الدول الجزرية الصغيرة النامية
 0,2- 0,3- 2,8 3,1 4,6 2,2 3,9 )ه(البلدان النامية غير الساحلية

 0,1- 0,3- 4,2 4,1 4,4 4,7 5,6 البلدان المتوسطة الدخل
        المذكرةبنود 

 1,2- 1,6- 2,3 1,6 3,3 1,1 4,5 )لإ(التعاةة المالميم
نمو الناتج المالمف م  ممامِسل ترجيح متـــتندة 

 0,3- 0,3- 3,0 2,9 3,3 3,3 3,6 ) ( ل  تماحُل القوة الشراةيم
 

ا  ل   :المصدة   التقديرال والتوقمال التف ولامؤ داضتتدام نمول  التوقمال الاقتصاحيم المالميمتالأمم المتحدة   حاةة الشؤوي الاقتصاحيم والاجتماعيم  اضتناح 

 ت2025تتتند التقديرال والتوقمال  ل  البيانال المتاحم حت  مطب   ياة/مايو  :مسحلم 

 مقدةت ) ( 

 متوق ت )ب( 

 داضتةنا  ليبيا دتبب النزاات ) ( 

 داضتةنا  التوحاي دتبب النزاات )ح( 

 داضتةنا    اانتتاي دتبب نقل البيانالت )ه( 

 عب   ضاو التنم التقو،ميمت )و( 

 داضتةنا  غيانا نلرا لأي النمو التر،  دتبب  نتا  النر  يؤحي  ل  اةتراا المتوض  ادقبيمفت )ز( 

 يشم  التب  والتدمالت )لإ( 

 ت2015اضتناحا  ل  نقطم مرجعيم لمام  ) ( 

  
و،م ن  ي يؤحي التوصــــــــــــــ   ل  حـ  ضــــــــــــــر،  لبتوترال التعـاة،ـم  مصــــــــــــــحو ـ ا  تتفي ــــــــــــــال  بيرة  - 9

ــاحيم المالميمت وم  للك  تهيمن متاار الاتعا  النزولف     ف ــين الآ اق الاقتصـ التمر،رال العمر يم   ل  تحتـ
ــتمراة حالم عدم اليقين   م  ــيناة،و المرجمفت وقد يؤحي اضـ احتمال  ي تلوي النتاةج  ضـــو  مما اف عبيه  ف التـ

دشـــسي التـــياضـــال  واضـــتمراة النزاعال التعاة،م واضـــتمراة تقب ال الأضـــواق )انلر الشـــ   الةانف(  ل  مواصـــبم  
ــتهبلين وال ــ  التوة،د  وتقو،ا  قم الأعمال التعاة،م والمتــ ــسضــ ــيناة،و  تمطي  ضــ حد من الحيز المالفت و ف ضــ

نقطـم   0,6  و  2025نقطـم ميو،ـم  ف عـام    0,3مـالمف دمقـداة  الاتعـا  النزولف اـ ا  يم ن  ي ينترا النمو ال
 مقاةنم  توقمال خ  الأضاوت 2026ميو،م  ف عام 
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 الش   الةانف  

 مؤشر عدم اليقين بشأن السياسات التجارية وتقلب أسواق الأسهم   

 )المؤ ر(   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ا  ل   يانال   :المصدة  مؤ ــــــر عدم اليقين  ف التــــــياضــــــم التعاة،م والبيانال الاقتصــــــاحيم الأمم المتحدة   حاةة الشــــــؤوي الاقتصــــــاحيم والاجتماعيم  اضــــــتناح 

 لسحتيااف الاتحاحيت

 يمتمد مؤ ــر عدم اليقين  ف التــياضــم التعاة،م عب  متوضــ  متحرو لمدة ضــتم   ــهرت و،سخ  مؤ ــر التقبب الايمم القصــوع لل   ــهرت وتشــير :مسحلم 
 ت2025 ل  يلاة/ماةو  2000لبرترة من  انوي الةانف/يناير المتوضطال التاة،تيم  ل  المتوض  الحتا ف 

  
وتقوم التوقمـال المـالميـم المتـداوةة  ـ لـك التقـدم المحرز نحو تحقيق  اـدا  التنميـم المتــــــــــــــتـدامـم    - 10

ــاحال الصـــــايرة وال ـــــعيرم  لال القدةة   ــاة الصـــــحيحت وتواجه الاقتصـــ التف خر  اللةير منها دالرم  عن المتـــ
ا  ف  يراحال التع اةة  ولاــمر ا  ف  يعاح  رص  التراولاــيم المحدوحة  ف المراولاــال التعاة،م الةناةيم  انترالاــ 

المم  وت ااؤ ا  ف النموت وتهدح ا   التحديال  توضــــــي  التراوتال المالميم واعاقم التقاةب الاقتصــــــاحيت وتؤ ر  
الز،احال  ف الأضــماة الناجمم عن التمر،رال العمر يم دشــ   اير تناضــبف عب  الأضــر المعيشــيم لال الدخ   

ب  تلاليا المعيشـــم  و،هدح الحد من الرقر و،ز،د من تراقم عدم المتـــاواة المنترا  مما يز،د من ال ـــاو  ع
حاخ  الببدايت والنتـــــا  ممرلاـــــال لبتطر دشـــــ   خاص  نلرا لأي المديد من الببداي التف تتمرم لتهديدال 

  دررم تمر،رال جمر يم مرترمم اف من الببداي المصــدةة الرةيتــيم لبمسدل والمنتــوجال اللةيرم اليد المامبم
واف صــناعم تشــ   النتــا   يها الاالبيم الملم  من القوة المامبمت و،ؤحي لاــمم ي اق النمو   لك  ل  الحد  

 من الحيز المالف لبح ومال  مما يقيد الاضتةماة  ف التنميم والمم  المناخفت
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(المقياس الأيسر)مؤشر عدم اليقين في السياسة التجارية 

(المقياس الأيسر)مؤشر عدم اليقين في السياسة التجارية، المتوسط التاريخي 

(المقياس الأيمن)مؤشر تقلبات سوق مجلس شيكاغو لتبادل الخيارات 

(المقياس الأيمن)مؤشر تقلبات سوق مجلس شيكاغو لتبادل الخيارات، المتوسط التاريخي 

 د  الحرب  فاة،متصاعد التوترال التع
 و رانيا

 د  جاةحم مرم 
 يروو  وةونا 

(19-كو يد)

م  ين  د  التوترال التعاة،
نالولايال المتحدة والصي
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 التضخم   

يتــــتمر الت ــــتم  ف الانترام  ف مملم الاقتصــــاحال  واي  اي للك دممدل  دطس  وللن التوترال  - 11
التعاة،م المتزايدة تز،د من حالم عدم اليقين دشسي متاة  عب  المدع القصيرت ومن المتوق   ي يت ااس الت تم  

   ي  عب  دمقــداة 2025 ف المــاةــم  ف عــام    3,6 ل     2024 ف المــاةــم  ف عــام    4,0اللبف المــالمف من  
نقطم ميو،م عن توقمال  انوي الةانف/ينايرت ومن المتوق   ي يؤحي انترام  ضماة النر  و ما التب   0,2

ــيم  ــاضــــــ  ل  تو ير قدة من الراحمت وم   -ال ي يم ل لاــــــــمم الطبب وتتفيا القيوح عب  المرم   -الأضــــــ
ــيما  ف الولايال المتحدة   ل  اةتراا  ضــــــــــــماة  للك  من المرجح  ي يؤحي اةتراا التمر،رال العمر يم  لا  ضــــــــــ

 المتتهبلين  واو ما ينطوي عب   م انيم  عاحة   مال الت تمت

 ف الماةم  ف  2,8و ف الاقتصـــــــــــاحال المتقدمم النمو  من المتوق   ي يببا متوضـــــــــــ  الت ـــــــــــتم   - 12
ت واعتدل الت ـــــتم  2024 ف الماةم المتــــــع   ف عام   2,7   ي  عب  دقبي  من الممدل ال الا  2025 عام

وللنه لا يزال  عب  من المتـــــــتو،ال التف   2025 ف  واة  عام  - داضـــــــتةنا  الا ا  والطاقم    - الأضـــــــاضـــــــف  
 عب  د ةير   تتــــتهد ها المصــــاة  المر ز،مت و ف الولايال المتحدة   حل احتمالال  رم تمر،رال جمر يم 

ــسي  ــواا  دشـ ــير  مما   اة الشـ ــتم عب  المدع القصـ ــيطم  ل  ز،احة توقمال الت ـ ــب  النهاةيم والوضـ عب  التـ
وعب  الرام من  ي ز،احة واحدة    تعدح ال ـــاو  عب  الأضـــماة وام انيم التتبف عن  ادا  البنك المر زيت

التمر،رال العمر يم قد لا تتتــــــــــبب  لا  ف اةتراا محدوح  ف الأضــــــــــماة    ي الز،احال الأوضــــــــــ  نطاق ا    ف 
التمر،رال العمر يم التف تؤ ر عب  مراح  متتبرم من ضــسضــ  ادمداح   و تحرز ادجرا ال الانتقاميم   ف 
ــمـاة   و تحـدث الاــــــــــــــطرادـا  بيرا  ف ادمـداح  يم ن  ي تؤحي  ل  اةترـاا  اول  مـدا و كةر   ـاتـا  ف  ضــــــــــــ

المتتهبلينت وعب  النايا من للك  قد تواجه  ضماة التب   ف  وةو ا لااوا ا نزوليم م  قيام المصدة،ن  
ا عن ضـــــــوق الولاي  ل المتحدةت وقد تؤحي ا   الديناميم  ل  تمميق الت اين  ين اد عاحة توجيه المنتعال دميد 

نلرا لأي الت ـــــــــــــتم يتـــــــــــــتمر  ف الانترام  ف  وةو ا  ف حين  نه يل  مرترم ا  ف الولايال  المنطقتين   
 مما يتاام  ف اختس  القراةال المتمبقم دسضماة الراةدةت - المتحدة 

 ف الماةم  ف  6,0الناميم  من المتوق   ي ينترا متوضــــــــــــــ  الت ــــــــــــــتم من و ف الاقتصــــــــــــــاحال   - 13
  مقتر ـ ا من متوضــــــــــــــطـه الطو،ـ  الأجـ ت وم  للـك   ف  س ـم 2025 ف المـاةـم  ف عـام   4,7 ل    2024 عـام

  حي  ضـتشـهد  2019متـتو،ال عام   2025 ة اا ا   الاقتصـاحال  من المتوق   ي يتعاوز الت ـتم  ف عام 
ــت ــال اللبيرة  لا يزال ت ــــ ــماة الا ا  عدة  بداي ممدلال دسةقام من خانتينت وعب  الرام من الانترالاــــ م  ضــــ

ــيا  دتـــــــبب تقبب  ضـــــــماة الصـــــــر   والنزاعال  ــيما  ف   ر،ايا وارب يضـــــ مرترم ا  ف المديد من الببداي  لا ضـــــ
 والصدمال المرت طم دالمناخت و،ت من الررا الةانف نلرة  كةر تممقا   ل  الت تمت

 
 التجارة والاستثمار العالميان   

 ل    2024 ف المـاةـم  ف عـام    3,3من المتوق   ي يت ـااـس نمو التعـاةة المـالميـم دشــــــــــــــ ـ  حـاح من   - 14
ت ومن المتوق   ي ت ــمم تعاةة ال  ــاة  دشــ    بير  ف النصــم الةانف من 2025 ف الماةم  ف عام  1,6
حيـ  قـامـؤ الأعمـال التعـاة،ـم   2025و واةـ  عـام   2024  دمـد اةترـاا حـاح مؤقـؤ  ف  واخر عـام  2025عـام  

لتوقمــال التعــاة،ــم   ز،ــاحة  وة،ــم عــدح الشــــــــــــــحنــال قبــ  الز،ــاحال المتوقمــم  ف التمر،رــال العمر يــمت ولا تزال ا
مؤ دة  ل  حد دميد وضــــــ  ضــــــياضــــــال تعاة،م لا يم ن التنبؤ  ها وي اة م ــــــاعرم محتمبم عبر المسقال   اير

ال هي بيم متــــــتمرة  دما  ف للك الدوة الآخ   المالميمت و،ستف ا ا الالاــــــطراب التعاةي  ف وقؤ يشــــــهد تايير 
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دالاتتــــــــــاا لبتدمال  وتطوة ضــــــــــسضــــــــــ  ادمداح  والنشــــــــــر المتزايد لبتلنولوجيال المتقدمم والطبيمم المتمدحة 
 الأقطاب دش   متزايد لبتعاةة المالميمت

ا جديدة ل ما الاقتصــاحال    ي متاار تصــاعد  - 15 و ف حين  ي الالاــطرادال يم ن  ي تطبق  رصــ 
النزعم الحماةيم  وتزايد  وجه القصــــــوة واضــــــتمراة حالم عدم اليقين دشــــــسي التــــــياضــــــال تشــــــ   تحديال  بيرة  

يؤ د حالم التقبب التف تشـهداا التعاةة المالميمت وت ـ  الاحتلاكال التعاة،م المتصـاعدة لاـاوا ا متزايدة  مما
عب  النلام التعاةي المتمدح الأارا   ولا ضــــــــــــــيما عب  منلمم التعاةة المالميم  التف تمة  اف حعر الزاو،م  

ايرة وال ــــــــــــعيرم قدةا  كبر من متاار   ف التعاةة الدوليم القاةمم عب  القواعدت وتواجه الاقتصــــــــــــاحال الصـــــــ ـــــ
ــهد  التهميش  نلرا لأي نرولاا المحدوح  ف المر ــ   متزايد  ف ا ا المشــ ــو م دشــ ــال التعاة،م يعمبها م شــ اولاــ

المعز ت و، ـــا   ل  ا   التحديال المسزق المتـــتمر  ف نلام تتـــو،م المنازعال  ف منلمم التعاةة المالميم  
 ال ي يز،د من صمو م ح  النزاعال التعاة،م  مما يز،د من حالم عدم اليقين  ف المسقال التعاة،م المالميمت

ا  بير ا  ين المنــااق و يــال المنتعــالت واةترمــؤ واةحال  - 16 وتُلهر مؤ ــــــــــــــرال التعــاةة الحــديةــم ت ــاينــ 
ــ   الةال  ) ((ت و ف   ــ   حاح خسل مرحبم الز،احة الروة،م  ف الواةحال )الشـ ــاة  دشـ الولايال المتحدة من ال  ـ

حاحة  مد وعم دالطبب    موازاة للك  اةترمؤ الصـــــاحةال من الصـــــين واقتصـــــاحال  ـــــرق يضـــــيا الأخرع دصـــــوةة
واف م ونال دالام الأاميم لتـسضـ  ادمداح   -المالمف القوي عب  ادللترونيال  والآلال و  ـ ا  الموصـسل  

المالميم )انلر الشـ   الةال  )ب((ت وعب  النايا من للك   اي  حا  التـب  الأضـاضـيم لاـعير ا دتـبب لامم  
ل ــــا  عب  الاقتصــــاحال الممتمدة عب  المواةحت ومن المتوق   ي الطبب  لا ضــــيما عب  النر   مما زاح من ا

دما  ف للك  -  حي  من المتوق   ي تنترا  ضـماة التـب  الأضـاضـيم  2025يتـتمر ا ا ال ـمم اوال عام 
 ت( 2) انترالاا  بيرا -النر   والربزال والمماحي الصناعيم 

  

 __________ 

 (2) World Bank, Commodity Markets Outlook, April 2025 (Washington, D.C., 2025)ت 
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 ش   الةال ال

 حجم تجارة البضائع في اقتصادات مختارة 

 الواردات )أ( 

 ( 100=    2023)المؤ ر   انوي الةانف/يناير  

 الصادرات )ب(

 (100=   2023)المؤ ر   انوي الةانف/يناير  

   
(  الم تب الهولندي لتحبي  التـــــياضــــال  Centraal Planbureauالأمم المتحدة   حاةة الشـــــؤوي الاقتصـــــاحيم والاجتماعيم  اضـــــتناحا   ل   يانال من ضـــــنترال  سنبيرو ) :المصدة 

 الاقتصاحيمت

 التعممال ادقبيميم اير قا بم لبمقاةنم  دقم م  تبك الواةحة  ف ا ا التقر،ر وللنها تولاح الاتعااال ادقبيميمت :مسحلم 

  
وتصـ ح عسمال لاـمم تعاةة التـب  والاـحم دشـ   متزايدت  مب  ضـبي  المةال  انتر ـؤ مؤ ـرال   - 17

 ف المديد من  50مديري الشـــــــــــرا   ف قطاا التصـــــــــــني  فيما يتمبق دطب ال التصـــــــــــدير العديدة  ل   ق  من 
 المتتقب  )انلر الش   الراد (تالاقتصاحال  مما يشير  ل  لامم  ف الطبب التاةجف  ف 

وتةبـؤ تعـاةة التـدمـال  نهـا  قـدة عب  امتصـــــــــــــــاص الصـــــــــــــــدمـال  مـد وعـم دـالرقمنـم و وجـه التقـدم  - 18
تر،بيونال حولاة   ي   4,25  وصـــبؤ قيمم التدمال القا بم لبتقديم ةقمي ا  ل  2023التلنولوجفت و حبول عام 

اعف عب   حداث   ف الماةم من صـــاحةال التـــب  والتدمال المالميمت و،مم  ال  ا  الاصـــطن  14ما يقرب من 
مز،د من التحول  ف تعاةة التدمال  حي  تتــــتريد قطاعال مة  التمبيم  والرعايم الصــــحيم والتمو،  من نمو 

ت وم  للك  قد يؤحي ت ااؤ تعاةة ال  اة   ( 3) ادنتاجيم المد وا دال  ا  الاصطناعف وانترام تلاليا التعاةة
 ل  تقو،ا ي اق خدمال الشـــحن والنق    ف حين  ي لاـــمم النمو ادجمالف يم ن  ي ي ـــمم الطبب عب  

 خدمال مة  التياحم الدوليمت
 

 __________ 

 World Trade Organization, Trading with Intelligence: How AI Shapes and isانلر  عب  ضــــــــــــبي  المةال    (3) 

Shaped by International Trade (Geneva, 2024)ت 
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 الش   الراد   

 2025مؤشر مديري الشراء في قطاع التصنيع لطلبات التصدير الجديدة، آذار/مارس    

 )المؤ ر(   

 تCEICالأمم المتحدة   حاةة الشؤوي الاقتصاحيم والاجتماعيم  اضتناحا  ل   يانال  ر م  :المصدة 

  
ومن المتوق   ي يؤ ر النزاا التعاةي المالمف دشـ    بير عب  الاضـتةماة  ف جمي   نحا  المالم من  - 19

خسل  لاــــــــــــــمـا  الطبـب المـالمف  وة   التلـاليا عب  الأعمـال التعـاة،ـم وز،ـاحة حـالـم عـدم اليقين دشـــــــــــــــسي 
  م  تسخير  و تقبيل النرقال الر ضـــــماليم   “الانتلاة والترقب”التـــــياضـــــالت و،متمد المديد من الشـــــر ال نهج  

خاصـــــــم  ف القطاعال التف تمتمد دشـــــــ    بير عب  ضـــــــسضـــــــ  ادمداح المالميم الممقدة  مة  ادللترونيال  
والآلال وصـناعم التـياةالت  الاضـتةماة  واو العز  الأكةر  ةا م من حي  الاضـتيراح من الطبب   ـديد التس ر 

ــاو  التعاة،مت و ف الب  ــتةماة،م   بداي الناميم   دال ـــــــــ يؤحي اةتراا تلاليا التمو،   ل  ز،احة تقييد القدةة الاضـــــــــ
ال ـــــــمم  ف نمو   2025يز،د من التحديال المتمبقم دالتعاةةت و التالف  من المتوق   ي يتـــــــتمر  ف عام   مما

  مما يز،د من تس ير  التــــببف عب  الآ اق الاقتصــــاحيم الطو،بم  2024الاضــــتةماة المالمف ال ي لوح   ف عام 
 الأج  )انلر الش   التامل(ت

ــتةماة  ف الولايال المتحدة  ف الاعتدال  ف  - 20 ــاحال المتقدمم النمو   د  نمو الاضـــــــــ ومن  ين الاقتصـــــــــ
  للنه ظ  قو، ا نتــــــــــبي ا دشــــــــــ   عامت و،واجه الاضــــــــــتةماة  ف الأعمال التعاة،م و ف قطاا  2024 واخر عام 

حيم والنقديم عب  عمبيم ادضـ اي تحديال  بيرة  حي  تؤ ر الشـ وو التف تلتنم التـياضـال التعاة،م والاقتصـا
ــ م  ــتةماة  نتـ ــيمت و ف منطقم اليوةو  انلمش الاضـ ــر المعيشـ ــر ال والأضـ ــن  القراة  ف الشـ  ف الماةم  ف   2صـ

واو لا يزال تحؤ ال ـا  دتـبب عدم الاضـتقراة العيوضـياضـف ولاـمم الطببت وللن من المتوق   2024عام 
ةو ف  لا ضــيما  ف  لمانيا والممبلم المتحدة لبر،طانيا الملم    ي تو ر ز،احة ادنراق المتــ ري  ف الاتحاح الأو 

 و مال  يرلندا  دما الدعم لنمو الاضتةماةت

دتــــــــبب  2025و ف المنااق الناميم  من المتوق   ي يتــــــــتمر الت ااؤ  ف نمو الاضــــــــتةماة  ف عام  - 21
الشــــــــــ وو المتمبقم دالتعاةة  واةتراا  ضــــــــــماة الراةدة والقيوح الماليمت وتؤحي التوترال العيوضــــــــــياضــــــــــيم واةتراا  

عاحة توز،  لتد قال الاضـتةماة التمر،رال العمر يم  ل   عاحة تشـ ي  ضـسضـ  ادمداح المالميم  مما يؤحي  ل    
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ــ م  ــتةماة الأجنبف الم ا ـــــر  ل  الصـــــين  نتـــ ــبي  المةال  انتر ـــــؤ تد قال الاضـــ الأجنبف الم ا ـــــرت  مب  ضـــ
ــنم الةانيم عب  التوالف من الانلماوت وعب  النايا من للك  يم ن  2024 ف الماةم  ف عام  29   واف التـ

لبمنااق التف تتمت  داتصـــــال قوي دالأضـــــواق المتقدمم الرةيتـــــيم  واتراقال التعاةة الحرة  وقطاعال التصـــــني   
م  البييم التعاة،م المتايرة  عب  الراضـــــتم  ي تعت ب قدةا  كبر من الاضـــــتةماةال م  تليا الأعمال التعاة،م 

 الرام من  ي الش وو التف اال  مداا يم ن  ي تؤخر مة  ا   القراةالت

 
 الش   التامل  

 البلدان والمنطقة نمو تكوين رأس المال الثابت الإجمالي، حسب مجموعة    

 )نت م ميو،م(   

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
ا  ل  التقديرال التف ولاــــمؤ داضــــتتدام نمول  التوقمال   :المصدة  الأمم المتحدة   حاةة الشــــؤوي الاقتصــــاحيم والاجتماعيم  اضــــتناح 

 الاقتصاحيم المالميمت

 تقديرالت  ل :المتتصر 

  
 التمويل الدولي   

 صــ حؤ توقمال الأولاــاا الماليم اير متــتقرةت و ف حين  ي اللرو  الماليم من  التوق  التــا ق   - 22
ــير،م عموما  ف عام  ــر ف عبر الحدوح    -  2024المالميم  انؤ تيتــــــــ حي  تميزل دالنمو  ف ادقرام المصــــــــ

اةترمؤ تقب ال التــوق دشــ   حاح   -واضــتمراة تد قال ةسوو  موال المحا    ل  اقتصــاحال الأضــواق النا ــيم 
   لتص   ل   عب  متتوع لها من  العاةحمت2025تاي/  ر،    ف ني 

وتم ل ا   الز،احة الحاحة  ف التقب ال اةتراا قبق المتـــــــــــتةمر،ن وتزايد عدم الاةتيالإ دشـــــــــــسي البييم   - 23
قدةا من  كبر   -لا ضــــــيما  ف الولايال المتحدة  -الاقتصــــــاحيم المالميمت وتشــــــهد مؤ ــــــرال الأضــــــهم الرةيتــــــيم  

التــندال  حي   ــهدل ضــندال  حالال التسةجح  ف التاة،خ الحدي ت وامتد الالاــطراب لرترة وجيزة  ل   ضــواق 
خزانم الولايال المتحدة لاــــــاو   ي  حاحة م  الاــــــمحسل الةقم  ف التــــــوقت وقد  حع  لاا  دما صــــــناحيق 
التحو  لمراكز  بيرة لال ةا مم ماليم  ل  ز،احة ال ـــــاو  عب  التـــــيولمت و ف الوقؤ نرتـــــه  لاـــــمُم الدولاة 

0

2

4

6

8

10

12

14

الاقتصاحال 
المتقدمم

الاقتصاحال 
الناميم

جنوب يضيا رق يضيا  ر،ايا ارب يضيا م  مر، ا الستيني
ومنطقم ال حر 

اللاة،بف

2022 2023 2024ت 2019-2010متوسط الفترة 



 E/2025/65 

 

14/33 25-07139 

 

الأمر، ف دش   مبحوظ مقا   عمسل الدول المتقدمم الرةيتيم الأخرع )الش   التاحو ) ((ت و ف الأضبوعين  
 ف المـاةم مقـا    4,5   با الااتسو  ف قيمـم الممبـم  “التمر،رـال العمر يـم المت ـاحلم”البـ ين  عا ـا ادعسي عن 

 ف الماةم مقا   الررنك التـــــــــو،تـــــــــريت و،م ل المز،ج اير الممتاح من انترام  7,3 ك  من اليوةو والين و
مؤ ـــــرال الأضـــــهم دصـــــوةة مؤقتم  واةتراا عاةدال التـــــندال وانترام حولاة الولايال المتحدة  ـــــواا  دشـــــسي 

ا حاح  ف  المتـاة الاقتصـاحي والمالف الأوضـ  نطاق ا لبولايال المتحدةت و حل ا   المتاو    دوةاا   ل  اةترا
 ت“مسل ا يمن  ”ول التقبيديم التف تُمد  ضماة ال اب  واو  حد الأص

ــ م  ل  الببداي الناميم  لا تزال التوقمال مت اينمت وقد  ظهر المديد منها قدةة عب  الصــــــــموح   - 24 و النتــــــ
خسل الالاــــــــــــــطرادال المـاليـم  ف الرترة الأخيرة  حيـ  لم يتمرم  لا  ل  حالال تسةجح خفيا  ف  ضــــــــــــــواق  

 بدا م اضـــب  ف الرترة الممتدة لتـــنم   27 بدا ناميا  حقق   49والتـــندالت ومن لاـــمن عينم مؤلرم من الأضـــهم 
ت وم  للك   لا تحققؤ ال ــــــاو  الت ــــــتميم الناجمم عن  ( 4) ضــــــادقم  ف مؤ ــــــرال  ضــــــواق الأضــــــهم الرةيتــــــيم

ــماة الراةدة  عب   ــيم  ف الببداي المتقدمم عب   ضــــــ ــاة  المر ز،م الرةيتــــــ التمر،رال العمر يم   قد تُ قف المصــــــ
او متوق  حالي ا  مما يؤحي  ل  تشـــــــــــــديد اللرو  الماليم المالميم و،تتـــــــــــــبب  ف عمبيال خرو  لرسوو  مما

الأموال من الاقتصــــــــاحال الناميمت وة ما  د ل تلهر عسمال عب   وجه ال ــــــــمم ا  : انتر ــــــــؤ تد قال  
)انلر الشــــــ     2023الحوا   الماليم  ل  الأضــــــواق النا ــــــيم  ف يلاة/ماةو لبمرة الأول  من   يبول/ضــــــبتمبر 

 التاحو )ب((  مما يشير  ل  انترام  ق ال المتتةمر،ن عب  الأصول لال المتاار الماليمت

 
 الش   التاحو

 مؤشرات التمويل الدولي 

 المؤشر الاسمي لدولار الولايات المتحدة  )أ(
 ( 100=  2024 انوي الةانف/يناير  1)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 تدفقات الحوافظ المالية لغير المقيمين إلى الاقتصادات الناشئة  )ب(
 ) بسيين حولاةال الولايال المتحدة(

 

 
ا  ل   يانال من ممهد الماليم الدوليم والبيانال الاقتصاحيم لسحتياا :المصدة   ف الاتحاحيتالأمم المتحدة   حاةة الشؤوي الاقتصاحيم والاجتماعيم  اضتناح 

 __________ 

 ت2025نيتاي/  ر،   22 ف  (4) 
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وتتمرم المتــاعدة ادنماةيم الرضــميم  ي ــا ل ــاو  متزايدةت و،ؤحي لاــمم التوقمال الاقتصــاحيم   - 25
ــيم  مة  الولايال المتحدة  والممبلم المتحدة   ل  تقييد المواةح الح وميم   ف حين تتط  الدول المانحم الرةيتـ

اقم  ييم صــع م  صــس دالنتــ م وممبلم اولندا  لتقبيل متــااماتها  ف التــنوال القاحممت وضــيؤحي للك  ل  تر
ــ م   ــؤ  نتـ ــميم  التف انتر ـ ــاعدة ادنماةيم الرضـ   مما   ر عب  نحو  كبر 2023 ف الماةم  ف عام    0,2لبمتـ

 ت( 5) عب  الببداي المنتر م الدخ  والببداي الهشم
 

 أسواق العمل   

والمديد من الاقتصـــاحال الناميم  ظبؤ  ضـــواق المم  قاحةة عب  الصـــموح  ف مملم الاقتصـــاحال المتقدمم   -   26
ــتوع منترا تاة،تي ا قدة    2024ت وظ  ممدل ال طالم المالمف  ف عام  2025 ف  واة  عام    ف    5 ا ت ا عند متـــــــــ

الماةمت وم  للك  يشــ   تزايد حالم عدم اليقين دشــسي التــياضــال الاقتصــاحيم  وتراج  ي اق النمو وت ااؤ الاضــتةماة  
لمالميمت وقد يؤحي الاعتماح التـــــــــــــر،  لب  ا  الاصـــــــــــــطناعف التوليدي  ل  مز،د من متاار عب   ضـــــــــــــواق المم  ا 

 الالاطرادال  م  ما يترتب عب  للك من ي اة  بيرة عب  هياك  التوظيا  ف متتبم الصناعالت 

  2025 ف الماةم  ف الر   الأول من عام  4,1و ف الولايال المتحدة   با متوضــــــــــ  ممدل ال طالم   - 27
ا دالممايير التاة،تيمت وقد يؤحي التراج     3,8مرترم ا من    ف الماةم قب  ضـــــــنم من للك وللنه لا يزال منتر ـــــــ 

 بيرت و ف  وةو ا   ظهرل  ضـواق    الاقتصـاحي الناجم عن النزاعال التعاة،م المتـتمرة  ل  ز،احة ال طالم دشـ  
المم  قدةة عب  الصــــــــــموح عب  الرام من لاــــــــــمم النمو الاقتصــــــــــاحيت ووصــــــــــ  ممدل ال طالم  ف الاتحاح 

  حي  اضــتراحل الاقتصــاحال  2025 ف الماةم  ف  واة  عام  5,7الأوةو ف  ل  متــتوع قياضــف منترا  با  
ف قطاعال مة  التياحم والتلنولوجيات وم  للك  يم ن  ي الموجهم نحو التدمال من النمو القوي لبوظاةم  

تشـ   ز،احة التمر،رال العمر يم لبولايال المتحدة عب  التـب  الأوةو يم  وخاصـم  ف صـناعم التـياةال  خطر ا  
 كبير ا عب  وظاةم التصني ت

و النتـــــــــــــ م  ل  الببداي الناميم  من المتوق   ي يؤ ر تداوة التوقمال الاقتصـــــــــــــاحيم عب  ي اق الممالم  -   28
  حي  من المتوق   ي يؤحي 2025الأجوةت و ف الصــــين  اةترمؤ ال طالم دشــــ   متوالاــــ   ف  واة  عام  ونمو 

اةتراا التمر،رال العمر يم لبولايال المتحدة  ل  تشــديد ال ــا  عب  الصــناعال الموجهم لبتصــديرت و ف الهند  
ام من  ي اضــتمراة التراوتال  ين لا تزال ال طالم متــتقرة  ل  حد دميد وضــ  ظرو  اقتصــاحيم متــتقرة  عب  الر 

العنتــــــين  ف الممالم يؤ د الحاجم  ل  مز،د من اضــــــتيماب العمي   ف المشــــــاة م  ف القوة المامبمت وظ  ضــــــوق  
   الرام من اةتراا افيا  ف ممدل ال طالم عن متتوا  الاياضف المنترات المم   ف البراز،  قو، ا  عب 

 
 السياسة النقدية   

  حي  خر ـؤ المصـاة  المر ز،م  ضـماة الراةدة عب  2025اضـتمر التيتـير النقدي  ف  واة  عام  - 29
 حوال التـــــــــــياضـــــــــــم النقديم  سث مرال  كةر من عدح مرال ة مها  ف الر   الأولت وم  للك    ي تصـــــــــــاعد 

ات و،تصــــــــاةا ال مديد من النزاعال التعاة،م والاــــــــطراب الأضــــــــواق الماليم يتبق  ييم ضــــــــياضــــــــيم  كةر امولاــــــــ 
المصـــــــــــاة  المر ز،م م  ت ااؤ النمو المالمف وتزايد متاار الت ـــــــــــتم  مما يعم  القراةال المتمبقم  توقيؤ 
وحعم التمديسل  ف التــياضــال صــع م دشــ   متزايدت وعب  الرام من التتفي ــال  ف الرترة الأخيرة  لا تزال  

 __________ 

 يشير الانترام  ل  متاامال المتاعدة ادنماةيم الرضميم المقدمم من  بداي لعنم المتاعدة ادنماةيمت (5) 
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 ضـماة الراةدة عب   حوال التـياضـم النقديم  ف الاقتصـاحال المتقدمم والناميم  عب  د ةير من متـتو،ال ما قب   
 العاةحم  مما يترو معالا  لمز،د من التيتير  لا لزم الأمر )انلر الش   التاد (ت

ــم النقديم  ا تم   - 30 ــياضــ ــماة الراةدة عب   حوال التــ و دق  الاحتيااف الاتحاحي لبولايال المتحدة عب   ضــ
  مت م ا نهج الانتلاة والترقب وضـ  حالم من عدم اليقين دشـسي تس ير التـياضـال التعاة،م 2025 ف  واة  عام 

ــاحيم العديدة عب  حيناميال النمو والت ـــتم  نلر ا لولايته الم ــتقراة  والاقتصـ زحوجم المتمةبم  ف حعم    من اضـ
الأضــماة وتحقيق  قصــ  قدة من الممالمت و ف حين  نه من المتوق   ي يل  الاحتيااف الاتحاحي ح ة ا حت  
تت ـح ي اة ا   التـياضـال  من المتوق  تيتـير التـياضـم النقديم تدة،عي ا خسل الأة اا القاحممت وضـتمتمد وتيرة 

توازي المتاار الاقتصــــــاحيمت وعب  النايا من للك  تواصــــــ  المصــــــاة  المر ز،م  ف  التيتــــــير ومدا  عب   
جمي   نحا   وةو ا خرا تلاليا الاقترام م  ز،احة تراج  ال ــــاو  الت ــــتميم وترحي توقمال النموت وقد  

ر  خرا البنك المر زي الأوةو ف  ضـــــــــــماة الراةدة الاياضـــــــــــيم التاصـــــــــــم ده  سث مرال  ين  انوي الةانف/يناي
 ت2025ونيتاي/  ر،   

 
 الش   التاد   

 أسعار الفائدة على أدوات السياسة النقدية للمصارف المركزية في الاقتصادات المتقدمة والنامية   

 )نت م ميو،م(   

 
 تCEICالأمم المتحدة   حاةة الشؤوي الاقتصاحيم والاجتماعيم  اضتناحا  ل   يانال متتقاة من  ر م البيانال  :المصدة 

ا نامي ا و  48تمرم التطو   ضماة الراةدة الوضطيم عب   حوال التياضم النقديم لــــ   :مسحلم  ا متقدم ات وتشم    18 اقتصاح  اقتصاح 
المنااق الملببم النطاق  ين الميين التامل والمشر،ن والميين التامل والت مين من  ضماة الراةدة عب   حوال التياضم  

 النقديم لال الصبمت

 
ــتقراة  ضـــماة الصـــر  لبمديد  - 31 ــاحال الناميم  ضـــمح تحتـــن ظرو  ميزاي المد وعال واضـ و ف الاقتصـ

ــير النقديت و د  المصــــــــــر  الاحتيااف لبهند حوةة تيتــــــــــير  ف   من المصــــــــــاة  المر ز،م دالتحول  ل  التيتــــــــ
النقديم    ـ ا / براير م  اعتدال الت ـتمت وخرا مصـر  الصـين الشـمبف  ضـماة الراةدة عب   حوال التـياضـم

 ف  واة   ــهر  ياة/مايو لتمز،ز الطبب المحبف  ف ظ  ال ــاو  التاةجيمت و ف   ر،ايا  تحولؤ المصــاة   
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ــير النقدي  مقتفيم    ر البنك المر زي الأوةو ف    المر ز،م  ف منطقم  رنك العماعم الماليم الأ ر،ايم  ل  التيتـ
ــر    ــماة الراةدة  ف يلاة/ماةو ومن المتوق   ي يح و المصــــــ ــ    ر،ايا  ضــــــ ــر  حول وضــــــ حي  خرا مصــــــ

لأةجنتين  وتونل ومصـــــر  المر زي لدول ارب   ر،ايا ح و ت و،تــــــمح انترام الت ــــــتم  ي ــــــا لببداي مة  ا
 تيتــير التــياضــم النقديمت ولا تزال البراز،  حالم  ــالة  حي  ة مؤ  ضــماة الراةدة عب   حوال التــياضــم النقديم 

  سث مرال  ف الر   الأول من المام لم ا حم الت تم المتتمرت

 
 السياسة المالية   

تصــ ح المواقم المتمبقم دالتــياضــال الماليم مت اينم دشــ   متزايد  ف جمي   نحا  المالم  مما يم ل  - 32
ــال والتمرم   ــياضـــــــ ــاحال عب  ممالعم حالم عدم اليقين المتزايدة  و ولو،ال التـــــــ الاختس ال  ف قدةة الاقتصـــــــ

قتصـاحيم  من المتوق   ي لبصـدمالت وم  تصـاعد حدة التوترال العيوضـياضـيم وحدوث تراج   ف التوقمال الا
تحا   الاقتصاحال اللبرع عب  ععوزال ماليم مرترمم عب  الرام من اةتراا متتو،ال الدين الح ومف وتزايد 

 ف الماةم من الناتج المحبف ادجمالف  ف   6,6 ع ا  الراةدةت و ف الولايال المتحدة  وص  المعز المالف  ل  
  واو  عب  د ةير من المتوض   2025 ي يل  عند متـتوع مما    ف عام   ومن المتوق  2024التـنم الماليم 

ت وللن يم ن  ي تتاير التوقمـال المـاليـم لبولايـال المتحـدة ( 6)  ف المـاةـم  3,8( ال ـالا  2024-1975التـاة،تف )
 دش    بير م  اضتمراة المناقشال دشسي مشروا قانوي مالف  ام ت

ــا   ف الاتحاح الأوةو ف من حدة مواقرها المتمبقم  - 33 وتترم الممبلم المتحدة وعدح من الدول الأع ــــــــ
دالتـياضـال الماليم لاضـتيماب ز،احة ادنراق المتـ ريت واقترلإ الاتحاح الأوةو ف التـمالإ لبدول الأع ـا   ز،احة  

الف  وق الحد الممتاح لبمعز   ف الماةم من الناتج المحبف ادجم  1,5ادنراق المتــــــــــ ري  نتــــــــــ م تصــــــــــ   ل  
ــتةنؤ  لمانيا ادنراق الد اعف والأمنف من قاعدة الل ح المالف التف تمتمداا  ( 7)  ف الماةم 3المالف ال الا   ت واضــــــ

ا     500والتزمؤ دصــــــندوق لببنيم التحتيم دايمم  ا توضــــــم ا مالي ا  كةر اموح   بيوي يوةوت و جرل الصــــــين  ي ــــــ 
ف المـاةـم  ف     4 ل   2024 ف المـاةـم من النـاتج المحبف ادجمـالف  ف عـام  3حيـ  ة مـؤ المعز المـالف من  

   من  ج  تمو،  معموعم واضمم من التدا ير التحريز،مت2025عام 

ــال   - 34 ــياضــــــ ــ  ضــــــ ــع م ولا تزال القدةة عب  ولاــــــ ولا تزال اللرو  الماليم  ف مملم الببداي الناميم صــــــ
ــعيم محدوحةت و ف عام   ف الماةم من الناتج    3,4   با المعز المالف الوضـــــطف  ف الببداي الناميم  2024توضـــ

(ت واةتر  وضـــطف  2019-2010 ف الماةم لما قب  العاةحم ) 2,8المحبف ادجمالف  مرترم ا من متوضـــ  قدة   
 ف المـاةـم من  57 ف المـاةـم لمـا قبـ  العـاةحـم  ل   40 جمـالف الـدين المـام الح ومف المـام من متوضــــــــــــــ  قـدة   

ت وازحاحل  ي ــــــــــــــــا  ع ــا  مــد وعــال الرــاةــدة دشــــــــــــــ ــ   بيرت و ف  2024النــاتج المحبف ادجمــالف  ف عــام  
نقا   4ح ومف  حصــم من اديراحال  عب  دمقداة   من المتوق   ي تلوي مد وعال  واةد الدين ال2025 عام

 )انلر الش   الةامن(ت 2019-2015ميو،م من متوضطها لبرترة 

 

 __________ 

 (6) United States of America, Congressional Budget Office, “The budget and economic outlook: 2025 to 

2035”, January 2025ت 
 (7) European Commission, “White paper for European defence – readiness 2030”, 21 March 2025ت 
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 الش   الةامن  

 النفقات الحكومية على الفوائد، حسب مجموعة البلدان والمنطقة   

 )نت م ميو،م من اديراحال الح وميم(   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
ــتقاة من قاعدة  يانال صـــــندوق النقد الدولف المتمبقم  الأمم المتحدة   حاةة الشـــــؤوي  :المصدة  ا  ل   يانال وتقديرال متـــ ــتناح  ــاحيم والاجتماعيم  اضـــ الاقتصـــ

 (ت2025دآ اق الاقتصاح المالمف )جرع الااسا عبيها  ف نيتاي/  ر،  

 تمة  الايم ادقبيميم الوضطفت :مسحلم 
  

وتــــداوة اللرو    - 35 اليقين  المتــــــــــــــتمر  وتزايــــد حــــالــــم عــــدم  النزاا التعــــاةي  ومن المرجح  ي يؤحي 
ــاحيم المالميم  ل  ز،احة حدة التحديال المتمبقم دالديوي التف تواجه الببداي الناميمت وقد يؤحي انترام  الاقتصـــ

حة ال ــــــا  عب  قدةة   يراحال التصــــــدير  وتقبل عاةدال الممسل الأجنبيم ولاــــــمم الطبب المحبف  ل  ز،ا
الح ومال عب  الو ا  دالالتزامال المتمبقم دالدينت و ف الوقؤ نرتــــــــه  قد تؤحي حالم عدم اليقين المتزايد  ل  
ــتم المد وا دالتمر،رال   ــاو   لا  حع الت ـ ــتد ا   ال ـ ــول عب  التمو، ت وقد تشـ ز،احة الحد من  م انيم الحصـ

مالميم مرترمم لرترة  اولت وعب  الم ل من للك    ي لاــــــــــــمم حولاة العمر يم  ل   دقا   ضــــــــــــماة الراةدة ال
الولايال المتحدة وتتفي ـــــال  ضـــــماة الراةدة دشـــــ    كةر اند اعا  لا ضـــــيما من جانب الاحتيااف الاتحاحي  

يو ر دما الراحمت وقد يقب  انترام تلاليا الاقترام  خاصــــــــم دالنتــــــــ م  ل  الببداي لال التصــــــــنيرال  قد
 الاةتمانيم الأقوع  من  ع ا  خدمم الدين التاةجف و،تاعد عب  التتفيا من دما الآ اة التببيمت

  
 الضغوط التضخمية في ظل حالة عدم اليقين الاقتصادي المتزايد  -  ثانيا  

 مشهد التضخم الحالي   

ــتم اللبف المالمف من  - 36  ف   5,7 ل   2022 ف الماةم  ف عام  7,9عب  الرام من انترام الت ــــــــــ
  لا تزال ال ــــــــــــــاو  عب  الأضــــــــــــــماة مرترمم مقاةنم 2024 ف الماةم  ف عام  4,0 و  2023الماةم  ف عام 
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ــال   ــياضــ ــانمف التــ ــيم  والأعمال التعاة،م وصــ ــر المعيشــ ــا  عب  الأضــ ــبم ال ــ ــطال التاة،تيم  مواصــ دالمتوضــ
- 2015  تعاوز الت ــــتم اللبف التــــنوي متوضــــطه لبرترة 2025الشــــ   التاضــــ (ت و حبول مطب  عام   )انلر
ا  169 بداي من  صـــــــ     110 ف   2019 مما يؤ د الصـــــــمو ال المتـــــــتمرة  ف   - ف الماةم  65حوالف    - بد 

ــتقراة الأضــــــــماةت وقد   بؤ الت ــــــــتم المرتر   ال ي  اي مد وع ا  ف البدايم دالاــــــــطرادال المرم  تحقيق اضــــــ
 اي  كةر   اتا  الناجمم عن العاةحم واضـــــــــــــتمر لاحق ا دتـــــــــــــبب الطبب القوي  ف الاقتصـــــــــــــاحال المتقدمم   نه

 وصمو م  ف ممالعته مما  اي متوقم ات
 

 الش   التاض 

 مؤشرات التضخم 
 التضخم العالمي  )أ(

 )التاير دالنت م الميو،م )من ضنم  ل   خرع((
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ا  ل    : المصدة الأمم المتحدة   حاةة الشؤوي الاقتصاحيم والاجتماعيم  اضتناح 
 داضتتدام نمول  التوقمال الاقتصاحيم المالميمتالتقديرال والتوقمال التف ولامؤ 

   تُتتةن  الأةجنتين  و  اانتتاي  والتوحاي  وجمهوة،م  نزو،س البوليراة،م : مسحلال
 توحولم  بتطين

 ق  توقمالت  :المتتصر

 التضخم الكلي ومكوناته في مجموعات مختارة من البلدان  )ب(
 )التاير دالنت م الميو،م )من ضنم  ل   خرع((

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

الأمم المتحدة   حاةة الشؤوي الاقتصاحيم والاجتماعيم  اضتناحا  ل   يانال   : المصدة
 تTrading Economicsوموق   CEICمتتقاة من  ر م البيانال 

 ف   10 يانال معموعال الببداي اف متوض  اير مرجح مقبَّم  نت م  : مسحلم
  ف الماةم منهات  10الماةم من المينم و صار  ف  10الماةم  حي  يتتةنف  كبر 

  
ــتهد تها المصــــــاة   -   37 ــاحال المتقدمم  ظبؤ ممدلال الت ــــــتم  عب  من الايم التف اضــــ و ف مملم الاقتصــــ

م  ت ااؤ وتيرة الحد من الت ـــتمت و ف الولايال المتحدة  يُد   الت ـــتم الأضـــاضـــف  2025المر ز،م  ف مطب  عام  
دطبب المتــــــتهبلين القوي  ولاــــــيق ضــــــوق المم  واةتراا  ضــــــماة   - داضــــــتةنا   ضــــــماة الطاقم والأا يم   - المرتر   

التدمال  لا ضـــيما  ضـــماة قطاا ادضـــ ايت و ف منطقم اليوةو  يم ل ال ـــا  التصـــاعدي المتـــتمر عب   ضـــماة 
 والتدمال التر يهيمت  التدمال النمو القوي للأجوة الاضميم وقوة  نراق المتتهبلين عب  التياحم  وال يا م 

ــهد  كةر من   - 38 ــاحال الناميم  حي   ـ ــتم مرترم ا  ف المديد من الاقتصـ ــتم ا    20ولا يزال الت ـ ا ت ـ  بد 
ت و ف   ر،ايا وارب يضــيا  عب  وجه التصــوص  لا يزال الت ــتم 2025من ةقم من خانتين  ف مطب  عام  

قـدة  كبر  ف  يتعـاوز المتوضــــــــــــــطـال الطو،بـم الأجـ ت و ف حين  نـه من المتوق   ي يمتـدل الت ــــــــــــــتم اللبف د 
    ي الت ــــتم المرتر  والمتقبب  ف  ضــــماة الأا يم لا يزال يشــــ   مصــــدة قبق  بير  حي   با 2025 عام
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ــماة  2025 ف الماةم  ف مطب  عام   6متوضـــطه  كةر من   ت وُ،مزع ا ا الة ال  ل  لاـــمم تتـــرب تس ير الأضـ
ــطرادال المرت طم دالمناخ  ل  النواتج الزةاعيمت و ف   الدوليم الآخ ة دالانترام  وااتسو قيم الممسل والالاــــــ

  ازحاح عدح الببداي التف يز،د  يها الت ــتم التــنوي  ف  ضــماة الأا يم عن 2024  و 2018الرترة  ين عامف 
ات و ـالمةـ   اةتر  عـدح الببـداي التف يز،ـد  يهـا   18 بـداي  ل     6من    - ف المـاةـم دمقـداة  سث مرال    20  بـد 

ا )انلر الش   الما ر(ت 56 بدا  ل   30 ف الماةم من  5ت تم  ضماة الأا يم عن    بد 

ــتم   - 39 ــتوع الحواجز التعاة،م  ل  ز،احة متاار تعدح اةتراا الت ـ ــتقب   يؤحي ة   متـ ــرا ا لبمتـ ــتشـ واضـ
من خسل ح   تلاليا الواةحال نحو الأعب   وتمطي  التد قال التعاة،م وتقبي   وجه اللرا ة  ف ضـــــــــــسضـــــــــــ   

ــيطم  و الم ــب  الوضـــ ــم عب  التـــ مة   -دخسل الحرجم  ادمداحت و،م ن  ي تؤ ر التمر،رال العمر يم المررولاـــ
ت وتُلهر الأحلم ( 8) تس يرا تناضــبيا عب  اضــتقراة الأضــماة من خسل التس ير عب  ضــبتــبم الايمم دسكمبها –الطاقم  

 ي تس ير الرضــوم عب     من التــب  الوضــيطم    2018لبولايال المتحدة لمام  المتــتقاة من التمر،رال العمر يم 
والنهاةيم قد تتـــــرب عموما  ل   ضـــــماة الواةحال  مما  حع  ل  ز،احة تلاليا المدخسل دشـــــ    بير دالنتـــــ م 

ت ( 9)  ل  الشر ال وح    ل  عمبيال  عاحة تش ي  ضسض  ادمداح  حت   ف غياب ال او  الت تميم المامم
   2018اير  ي الموجم الحاليم من التدا ير الحماةيم  وضــــــ  نطاق ا وحعم ا من التدا ير التف  رلاــــــؤ  ف عام  

مما يز،د من خطر حدوث ي اة ت ـــــتميم  كةر انتشـــــاة ا و  اتات و،م ن لبز،احة الأوليم  ف متـــــتو،ال الأضـــــماة  
قتصــــــــاح  نلرا لأي الشــــــــر ال لال القوة الناتعم عن اةتراا تلاليا الاضــــــــتيراح  ي تُنشــــــــر  ف جمي   نحا  الا

ا  ت( 10) التوقيم قد لا تمرة التلاليا المرترمم  ل  المتتهبك  حتب وللنها قد توض  اوامش الر ح  ي  

 
  

 __________ 

  (8 ) Isabella M. Weber and others, “Inflation in times of overlapping emergencies: systemically significant 

prices from an input–output perspective”, Industrial and Corporate Change, vol. 33, No. 2 (April 2024) ت 
 (9) Mary Amiti, Stephen J. Redding and David E. Weinstein, “The impact of the 2018 tariffs on prices 

and welfare”, Journal of Economic Perspectives, vol. 33, No. 4 (Fall 2019)ت 
م  للك   لا  حل الحواجز التعاة،م  ل  الحد من الطبب اللبف  دةجم  بيرة  وخرا  ضــــــماة التــــــب  الأضــــــاضــــــيم واعاحة توجيه  اةا  (10) 

 التب    قد تؤحي  ل  خبق لااو  لبحد من الت تم تموم تدة،عي ا الز،احال الأوليم  ف الأضماةت
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 الش   الما ر  

 البلدان النامية حسب شريحة تضخم أسعار الغذاء   

 )نت م ميو،م(   

 

 

 

 

 

 

 

 
 
ا  ل   يانال من موق   :المصدة   تTrading Economicsالأمم المتحدة   حاةة الشؤوي الاقتصاحيم والاجتماعيم  اضتناح 

 اقتصاحال ناميمت 104تاطف المينم  :مسحلم 
  

و،تتـــــــــم الأ ر الصـــــــــا ف لز،احة عدم اليقين دشـــــــــسي التـــــــــياضـــــــــال فيما يتمبق دالت ـــــــــتم دالامومت   - 40
حالم عدم اليقين  ل  اتتال قراةال اضـــــــــتةماة،م متسخرة واةتراا عسوال المتاارة   ناحيم  يم ن  ي تؤحي    من

ــماةت ومن ناحيم  خرع  قد تؤحي  ل  ز،احة  ــاو  عب  الأضــــــ ــر  ل  ز،احة ال ــــــ ــ   اير م ا ــــــ مما يؤحي دشــــــ
المدخرال الاحتراز،م وتقبي  الاضــــــــــتهسو  و التالف تقبي  الطبب ادجمالف وتتفيا ال ــــــــــاو  الت ــــــــــتميمت 

ــتم  ف الولايال المتحدة   فو  ــسي الت ـ ــياق  تُمد الز،احة التف حد ؤ  ف الرترة الأخيرة  ف التوقمال دشـ ا ا التـ
ــتهبلين  مما يمزز  ــر ال  والممال والمتـ ــبوو الشـ ــ   خاص  نلرا لأنها يم ن  ي تؤ ر عب  ضـ مةيرة لبقبق دشـ

نقطم   0,5م لبتــنم المقببم دمقداة   اةترمؤ التوقمال الوضــطيم لبت ــت2025  ال الت ــتمت و ف يلاة/ماةو  
ــ   ل   ــتوع  ف  ة مم عقوحت و المة    ف الممبلم المتحدة  اةتر     - ف الماةم  3,6ميو،م لتصـــ واو  عب  متـــ

دمد   - ف الماةم  ف  ــ ا / برايرت و،م ن لمة  ا   التطوةال   3,4متوضــ  توقمال الت ــتم لتــنم واحدة  ل  
من خطر  ي تصــــ ح التوقمال دشــــسي الت ــــتم عب  المدع الطو،  اير  ي تز،د   - ترة من الت ــــتم المرتر   

 مرت طم دسادا  والامف التياضالت

ا  ي تماةو لاـاط ا تصـاعدي ا عب  الأضـماة  دمد من الأج  القصـيرت  - 41 و،م ن لبحواجز التعاة،م  ي ـ 
ومن خسل جم  التــــــب  الأضــــــاضــــــيم  كةر ندةة  و  ج اة الشــــــر ال عب  اعتماح  داة   ق   را ة و كةر تلبرم  

ــمت و،ؤحي التعزس ال ــخ هياك  ادنتا  الماليم التلبرم وتحد من المنا تـــــ ــف  ل  تراقم ا     نها ترضـــــ ــياضـــــ عيوضـــــ
التحديال  مما يز،د من حالم عدم اليقين  و،ة   الاضتةماة الطو،  الأج   و،مط  اضتراتيعيال ادنتا  و،ر   
من عسوال المتاارةت وتهدح ا   البييم  ز،احة تقب ال الت ـــــــــــــتم  وتمقيد التـــــــــــــياضـــــــــــــم النقديم واعاقم قراةال  
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والاــــا م  ل  للك  يتتــــبب تاير المناخ واللواار العو،م القصــــوع دشــــ   متزايد  ف صــــدمال عب   - 42
ــتميمت و اي عاما  ــميد المرم ي وي لها عواقب ت ــــــ و ق ا الأكةر حراةة عب  اداسق    2024  و 2023صــــــ

حاةة الوانيم لدةاضــــــــم المحيطال والاس  العوي )نوا(  ل حاةة الوانيم لبمسحم العو،م والر ــــــــا  )ناضــــــــا( واد
ل المتحدةت و،د   تاير المناخ الأضــــــماة لسةتراا من خسل قنوال قصــــــيرة الأج  واو،بم الأج  عب  ادالولاي 

مة  العرا   والفي ــــانال وموجال الحر   -التــــوا ت و ف الأج  القصــــير  تؤحي اللواار المناخيم المتطر م  
قم  مما يؤحي  ل   ل  تمطي  الزةاعم وقطاعال  خرع دما  ف للك مصــــــــــــــايد الأضــــــــــــــماو  والحراجم والطا -

اةتراعال مراجيم مؤقتم  ف الأضـماة وز،احة التقب الت وعب  الرام من  ي ا   الصـدمال الممزولم قد لا تؤحي 
واتراا و ــدتها يسخ اي  ف الاةتراا  و،ؤ راي دشــ   خاص  ف الببداي منتر ــم  حاةم ا  ل  ت ــتم  ا ؤ    ي ت 

ت و ف الأجـ  الطو،ـ   من المتوق   ي يؤحي تاير  نمـا  حةجـال الحراةة واطول الأمطـاة  واةترـاا ( 11) الـدخـ 
متتوع ضطح ال حر وتداوة الأةالاف  ل   جهاح المنلومال الا اةيم  وتوا ر الميا  وانتا  الطاقم  مما يؤحي 

الأ قر  الممتمدة دشـــــدة عب   ل  متاار ت ـــــتميم  كةر   اتا وتاير حيناميال الأضـــــماة الموضـــــميمت  الببداي  
اضـتيراح الأا يم والمةقبم دسع ا   ار الاقتصـاح اللبف الهشـم  ممرلاـم دشـ   خاص لب ـاو  الت ـتميم لتاير 

 المناخ الحاحة والمزمنم عب  التوا ت

و ــالتــالف   ــ ي التوترال التعــاة،ــم  والتعزس المــالمف و زمــم المنــاخ تشــــــــــــــ ــ  تحــديــال  بيرة لتوقمــال  - 43
الت ـتمت وتتـاام الصـدمال والالاـطرادال المتلرةة عب  صـميد المرم  ف حدوث اةتراعال حاحة حوة،م  ف  

 ل  تمقيد قراةال الأعمال  الأضــماة   ل  جانب ز،احة التقب ال وعدم اليقينت و،ؤحي عدم القدةة عب  التنبؤ ا ا  
التعاة،م دشـسي الاضـتةماة والتتطي  لاضـتهسو الأضـر المعيشـيم و،ز،د  ف الوقؤ نرتـه  ي ـا من صـمو م قيام 

 المصاة  المر ز،م د حاةة الت تم وتوقمال الت تم درماليمت
 

 الأعباء غير المتساوية للتضخم   

كاي الت ــــــــــــتم الةا ؤ ظاارة عالميم  ف التــــــــــــنوال الأخيرة  وللن ي اة   انؤ متراوتم  ين الببداي    - 44
والقطاعال والأضــــــر المعيشــــــيمت وتتــــــب  ا   الت اينال ال ــــــو  عب  الطبيمم التراجعيم واير المتناظرة لآ اة 

ــس  ف المقام الأول من الاختس ال  ف  ن  ــتم  ف  ةير من الأحياي  التف تنشـ ــتو،ال الت ـ ــتهسو ومتـ ما  الاضـ
ــ انيمت و ف الرترة  ين عامف   ــ    2024 و  2020الدخ   ين الريال التــــــ ــتهبلين دشــــــ ــماة المتــــــ   اةترمؤ  ضــــــ

ــاحال المتقـدمـم و  20تراكمف  نحو  ــاحال النـاميـم    35  ف المـاةـم  ف الاقتصــــــــــــ واو   - ف المـاةـم  ف الاقتصــــــــــــ
لتــنوال التمل التــادقمت و ــهدل   ر،ايا  وجنوب يضــيا يتعاوز دشــ    بير الز،احال التف حد ؤ  ف  ترة ا ما

 وارب يضيا ز،احال قو،م دش   خاص  ف الأضماة  ف التنوال الأخيرة )انلر الش   الحاحي عشر(ت

وعب  متتوع الاقتصاحال المتتبرم   ش  متوض  الأجوة الاضميم  ف مواك م اةتراا الأضماة خسل   - 45
ــاحال المتقدمم  الز،احة المراجيم الأوليم لبت ـــــــــــــتم  مما  حع  ل  تآك  الأجوة الحايايمت و ـــــــــــــهدل الاقتصـــــــــــ

)انلر الشـــــ   الةانف عشـــــر(  مما  ـــــ     2023 و  2022انترالاـــــال حاحة  ف الأجوة الحايايم  ف عامف  
واحدة من  اول  ترال  قداي القوة الشــراةيم للأضــر المعيشــيم من  عقوحت و ف حين  ي ابو  الت ــتم واةتراا 
ــاحال المتقدمم  ق  من  ــميم يدعماي تمافيا جزةيا  لا تزال الأجوة الحايايم  ف المديد من الاقتصــ الأجوة الاضــ

 __________ 

 (11) Chaoping Qi and others, “Impacts of climate change on inflation: an analysis based on long- and short-

term effects and pass-through mechanisms”, International Review of Economics and Finance, vol. 98 

(March 2025)ت 
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ت  ما  ف الببداي الناميم   الصــــــوةة مت اينم:  ــــــهدل الاقتصــــــاحال اللبيرة مة  الصــــــين 2021متــــــتو،ال عام 
ــاحال   والبراز،  والم تــــيك م اضــــب  ف الأجوة الحايايم  ف التــــنوال الأخيرة   ف حين  ي المديد من الاقتصــ

 ب  اداسقتالأخرع  لا ضيما  ف   ر،ايا  لم يشهد تحتن ا ي  ر  و لم يشهد  ي تحتن ع

 
 الش   الحاحي عشر  

 تغيرات الأسعار التراكمية في مناطق مختارة   

 )نت م ميو،م(   

 

 

 

 

 

 

 
   
 الأمم المتحدة   حاةة الشؤوي الاقتصاحيم والاجتماعيمت :المصدة 

  نزو،س البوليراة،م وحولم  بتطينتتتتةن  الأةجنتين  و  اانتتاي  والتوحاي  وجمهوة،م  :مسحلم 

  
 الش   الةانف عشر

 الأجر الاسمي، والأجر الحقيقي والرقم القياسي للأسعار 
 الولايات المتحدة  ()أ

 ( 100=   2018)الرقم الاياضف  الر   الأول من عام 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الاتحاد الأوروبي )ب(
 ( 100=   2018)الرقم الاياضف  الر   الأول من عام 

 

 
ا  ل   يانال متتقاة من البيانال الاقتصاحيم لسحتيااف الاتحاحي والم :المصدة    تب ادحصاةف لستحاح الأوةو فتالأمم المتحدة   حاةة الشؤوي الاقتصاحيم والاجتماعيم  اضتناح 
 يتتحص  عب  الأجوة الحايايم عن ار،ق تتفيا الأجوة الاضميم داضتتدام الرقم الاياضف للأضماةت :مبحوظم 
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و ةيرا مــا تترف التقييمــال ادجمــاليــم ت ــاينــال  بيرة  ين الريــال التــــــــــــــ ــانيــم:  ف الولايــال المتحــدة   - 46
 هدل الأضر المعيشيم  ف الشر،حم التمتيم الأحن  لبدخ  ز،احة تراكميم  ف تلبرم ضبم الاضتهسو النمولجيم 

ــم  ها  ين عامف   نقا  ميو،م من تبك التف واجهتها الأضــــــــــــر   10 انؤ  عب   نحو   2024 و  2020التاصــــــــــ
ــيم الأعب  لبدخ  ــر،حم التمتـــــ ــيم  ف الشـــــ ت و،ن   ا ا الت اين  ف المقام الأول من الاختس ال  ف  ( 12) المعيشـــــ

التف تنرق عبيها الأضــر المعيشــيم الأكةر  قر ا    - نما  الاضــتهسو نتيعم لتتــعي  التــب  والتدمال الأضــاضــيم 
ا  ين  -حصـــــم  كبر من حخبها  ــ  ا من الز،احال الأكةر حدة  ف الأضـــــماةت وتر   الأدحاث الحديةم  ي ـــ ــ  دم ـــ

 ت( 13) ة  ف الت تم والتنوعال  ف تايرال الأضماة عبر  يال المنتعال المحدحة  دقمعدم المتاوا 

و حع الاةتراا الحاح الأخير  ف الت ـــــــــــتم  ل  ترحي انمدام الأمن الا اةف عب  الصـــــــــــميد المالمف  - 47
دمـا  ف للـك الصــــــــــــــدمـال المنـاخيـم  وااتسو قيم الممسل    -دشــــــــــــــدةت وتؤحي الموامـ  الهي بيـم والنـا ــــــــــــــيـم  

ــ  ادمداح وتزايد النزعم الحماةيم التعاة،م  ــماة الأ -والاـــطرادال ضـــسضـ ــتم  ضـ ــتوع  ل  ح   ت ـ ا يم  ل  متـ
يروق الت ـــــتم اللبفت و انؤ الآ اة حاحة دشـــــ   خاص  ف الببداي التف تمة   يها الأا يم حصـــــم  بيرة من 
اضـتهسو الأضـر المعيشـيم )انلر الشـ   الةال  عشـر(ت وتمانف الببداي التف  انؤ تتصـاةا دالرم  م   زمال 

ايراا  لا ضــــــــــيما تبك التف تشــــــــــهد نزاعال والاــــــــــطرادال  الأا يم قب  العاةحم والحرب  ف  و رانيا  كةر من 
مبيوي  ــتل انمدام الأمن الا اةف الحاح    343مرت طم دالمناخت وعب  الصــميد المالمف  يواجه الآي حوالف 

لا ضـــــــيما  ف المنااق المت ـــــــرةة من النزاعال مة  ازة    -مبيوي  ـــــــتل لتطر المعاعم   1,9م  تمرم  
 ت( 14) والتوحاي واايتف  ومالف  وجنوب التوحاي

 

 __________ 

 (12) Jeff Horwich, “Lower income, higher inflation? New data bring answers at last”, Federal Reserve 

Bank of Minneapolis, 7 October 2024ت 
 (13) Tao Chen, Peter Levell and Martin O’Connell, “Cheapflation and the rise of inflation inequality”, 

Working Paper, No. 24/36 (London, Institute for Fiscal Studies, 2024)ت 
 (14) World Food Programme (WFP), “WFP 2025 global outlook”, November 2024ت 
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 الش   الةال  عشر  

 2023الإنفاق على الأغذية كحصة من مجموع الإنفاق الاستهلاكي،    

 )نت م ميو،م(   

 
الولايال  الأمم المتحدة   حاةة الشـــــــؤوي الاقتصـــــــاحيم والاجتماعيم  اضـــــــتناحا   ل   يانال من حاةرة ال حوث الاقتصـــــــاحيم التادمم لوزاةة الزةاعم  ف  :المصدة 

 تOur World in Dataوموق   المتحدة

  
 التحديات التي تواجه السياسات   

 التياضم النقديم   

 تزايد حالم عدم اليقين واةتراا التوقمال دشـــــسي الت ـــــتم  ف دما تطرلإ البييم الحاليم التف تتتـــــم  - 48
الاقتصـــاحال اللبرع تحديال  بيرة  مام المصـــاة  المر ز،مت ولا يزال الت ـــتم  عب  من الرقم المتـــتهد   ف  
مملم الاقتصـاحال المتقدمم  حت  م  ت ااؤ النمو ولاـمم  ضـواق المم ت و،ؤحي اةتراا التمر،رال العمر يم 

ــاحيمت و ف ا   البييم  ي وي خطر حدوث   ل  تم قيد جهوح الحد من الت ـــــــــتم م   لاـــــــــما  الآ اق الاقتصـــــــ
 خطا   ف التــياضــال مرترم ات وقد تؤحي اللرو  النقديم المتشــدحة دشــ   مرر   ل  خنق النمو   ف حين  ي 

لتــياضــالت و،تطبب  التيتــير التــا ق لأوانه  و المرر  قد يؤحي  ل   عاحة   ــمال الت ــتم وتقو،ا مصــداقيم ا
 التمام  م  ا   المتاار درماليم  ار ضياضال قا بم لبتليا وللنها ةاضتم دش   جيدت

ــمت وعب  الرام من  -   49 ــبطال النقديم التمام  م   ييم ممقدة واشـــ ــ  التـــ ــاحال الناميم  تواصـــ و ف الاقتصـــ
ــتهد ها المصـــــاة  المر ز،م  ف   اموح الت ـــــتم  ف المديد من الببداي   هو لا يزال مرترم ا و وق الأةقام التف تتـــ

حي  تواجه المصاة  المر ز،م الرةيتيم   المديد من الحالالت و،تتم حيز التياضال النقديم دالقيوح وعدم اليقين   
ــتقب ت ولا تزال   ــياضـــــال النقديم  ف المتـــ ــيما الاحتيااف الاتحاحي  قراةال صـــــع م دشـــــسي التحولال  ف التـــ ولا ضـــ
توقمال الت تم عب  المدع القر،ب لاعيرم  زا  الصدمال التاةجيم  دما  ف للك الآ اة اير الم ا رة لبتوترال 
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التعاة،م وتزايد التقب ال الماليم وتقب ال  ضماة التب  الأضاضيمت و،تمرم المديد من المصاة  المر ز،م ل او   
 متزايدة ددطا   و  يقا  حوةال التيتير النقدي التف تمتمداا  و حت  ع ل متاةاات 

وتؤ د ا   التحديال الحاجم  ل  ات اا نهج ح ة ومدةوو يوازي  ين لاـــــ   الت ـــــتم  والاضـــــتقراة   - 50
المالف والنمو الشـــام  لبعمي ت و ف حين  ي التـــياضـــم النقديم تل  محوة،م  ف  حاةة الت ـــتم   هف تتـــتهد  

موعم  حوال ضياضاتيم  ف المقام الأول الطبب ادجمالفت و،تطبب التصدي لتحديال الت تم الممقدة اليوم مع
 عم تدمج التـياضـم النقديم م  تدا ير ماليم منتـقم دشـ   جيد  واصـسحال عب  صـميد المرم واضـتراتيعيال 

 صناعيم متماض م متوضطم الأج ت

 
 التياضم الماليم   

يم ن  ي تلم  التدا ير الماليم والتدخسل المحدحة الأادا  عب  صــــــــــــــميد المرم العهوح النقديم   - 51
ممـا يتــــــــــــــاعد عب  تتفيا الاختنـاقال الهي بيـم  وتحقيق الاضــــــــــــــتقراة  ف التوقمـال وحعم الريـال التــــــــــــــ ـانيم  

م  ف عامف ال ــــــعيرمت واضــــــتعادم  لسةتراا الحاح  ف الت ــــــتم والالاــــــطرادال المتــــــتمرة عب  صــــــميد المر 
ــر،بيم  والتحو،سل المحدحة  2023 و  2022 ــال مة  التمديسل ال ــــــــ ــياضــــــــ   اعتمد المديد من الح ومال ضــــــــ

الأادا  وادنراق المام لبتتفيا من  زمم تلبرم المعيشـم وحمايم الريال ال ـعيرمت واتذت ل  ي ـا تدا ير عب  
ف الأضواق الحرجمت و،م ن  ي تلوي ا   التدا ير صميد المرم لممالعم مموقال ادنتا  وتحقيق الاضتقراة  

 ف التـــوق   و المنا تـــم المحدوحة  و الت عيال  الأضـــماةمهمم دشـــ   خاص  ف حال الاختسل  ين الأجوة و 
ــاحال المتقدمم  التف تتمت    الهي بيم  حي  تلوي يليال التصـــــــــــحيح ال اتف  ق   ماليمت و ف حين  ي الاقتصـــــــــ
دمراكز ماليم    ــــ  وقدةة تمو،بيم  كبر  ات مؤ تدخسل  وضــــ  نطاقا     ي المديد من الببداي الناميم  المقيدة 

   اعتمدل تدا ير  كةر محدوحيمتدميزانيال  لايق

وقد اضــــــتُتدمؤ التتفي ــــــال المؤقتم ل ــــــر، م الايمم الم ــــــا م عب  نطاق واضــــــ  لترا  ضــــــماة  - 52
المتـتهبلين وتتفيا الت ـتم اللبف  عب  ضـبي  المةال  ف تر يا و يتنام و ف جمي   نحا  الاتحاح الأوةو فت  

 ل  المتــــتهبلين  واضــــتحد ؤ عدة ح ومال  عانال ماليم لبحد من تتــــرب تس ير الز،احال  ف الأضــــماة الدوليم 
المحبيين  لا ضـــــــيما  ف معالف الطاقم والأا يمت و ف حين  ي ا   ادعانال الماليم تنوعؤ من حي  النطاق  
مم لي وي مؤقتا ت وقامؤ دما الببداي )عب  ضـــــــــــبي  المةال  ضـــــــــــ انيا و لمانيا   والتصـــــــــــميم    ي مملمها صـــــــــــُ

ادا  والمحدحة زمني ا فيما يتمبق دالتــــــــــــب  والتدمال  والم تــــــــــــيك(  تنري  يليال تةبيؤ الأضــــــــــــماة المحدحة الأ
الأضـاضـيم  متعن م  رم لاـواد  الأضـماة لرترال او،بم لبحد من  وجه التب   ف الأضـواقت والاـا م  ل  للك  
 عاحل عدة ح ومال الاضــتةماة  ف المتزونال الاحتياايم الاضــتراتيعيم لبتــب  الأضــاضــيم مة  الأةز  وال ةة   

ــم لبتـس ر  تاير المنـاخ لتحقيق والقمح وز،ول ال طمـام  واف  حاة قيمـم  وجـه خـاص  ف التــــــــــــــيـاقـال الممرلاــــــــــــ
 اضتقراة ادمداحال الا اةيم   نا  الالاطرادالت

ــر، م الايمم   - 53 ــال لاـــــــــــ وم  للك  تنطوي ا   التدا ير عب  تنازلال  بيرةت و،م ن  ي تؤحي تتفي ـــــــــــ
الم ا م  ل  تآك  اديراحال المامم وتر ف  ل  تمديسل متراوتم  ف الأضماة عند ع تهات و،م ن ل عانال 

تز،د من المعوزال   الماليم المامم  والتحو،سل اير المحدحة الأادا  والتتفي ـــــــــــال ال ـــــــــــر،بيم المطولم  ي
الماليم  وقد تؤحي  لا ما اضـــــتمرل  ل  لاـــــاو  ت ـــــتميم مد وعم دالطببت و ف حين  ي لاـــــواد  الأضـــــماة  

ــتةماة وخبق حالال نقلت وتؤ د  قد تو ر ةاحم مؤقتم   هف تنطوي عب  خطر تشـــو،ه الأضـــواق  وتةبي  الاضـ
ا تلوي اـ   التـدخسل محـدحة الأاـدا   ومؤقتـم  اـ   التحـديـال عب  الطبيمـم المزحوجـم لهـ   التـدخسل: عنـدم ـ
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ــميم  ــييم التصــ ــمرا ؛ وعندما تلوي ضــ ــبوام جيدا  يم نها  ي تو ر ةاحم  وة،م و ي تدعم الريال الأكةر لاــ وم ــ
اير متــــــتدامم من الناحيم الماليم   هف تنطوي عب  خطر تقو،ا الاضــــــتقراة  ف الأج  الطو، ت والتقييم   و

 الدقيق له   التدا ير لاروةي لتحتين تصميم التياضال وتمز،ز  ماليتهات

وتتطبـب  حاةة الت ــــــــــــــتم ات ـاا نهج متلـامـ  واضــــــــــــــتراتيعفت و،م ن لبتـدا ير المـاليـم  لال الأاـدا    - 54
المحدحة  ولاــــولإ والمحدوحة   ي تلم  جهوح التــــياضــــال النقديم من خسل   ح ال ــــاو  عب  الأضــــماة م  

 ن  ي تح  دترعم  تو ير الدعم المحدح الأادا  لبريال الت انيم ال عيرمت و ما  ي القيوح عب  المرم لا يم
من خسل التدا ير النقديم  و الماليم وحداا    ي الاضـتراتيعيال او،بم الأج  لاـروة،م لتمز،ز القدةة ادنتاجيم 
ــتةماةال  ف البنيم التحتيم  و نلمم الطاقم والأمن الا اةف  ــتيمت و،م ن لسضـــــــ وتحتـــــــــين البنيم التحتيم البوجتـــــــ

ــ  ادمداح عب  ا  ي ــسضــــ ــتداح تمزز قدةة ضــــ ــتمت وم  ا ــــ ــاعد عب  التتفيا من متاار الت ــــ ــموح وتتــــ لصــــ
التوترال العيوضـــــــياضـــــــيم والالاـــــــطرادال المتمبقم دالمناخ    ي ال ـــــــاو  الت ـــــــتميم تُد    تراع  ممقد من 
الموام   مما يتطبب  ي ي وي ةضـم التـياضـال تليفيا ومنتـقا لبحراظ عب  الاضـتقراة الاقتصـاحي وتمز،ز النمو 

 ام  لبعمي تالمتتدام والش

  
 التوقعات الاقتصادية على الصعيد الإقليمي  -  ثالثا  

 الاقتصادات المتقدمة   

  مر، ا الشماليم   

 ف    1,6تنايحـا نزوليـا  ل     2025نقحـؤ توقمـال نمو النـاتج المحبف ادجمـالف لبولايـال المتحـدة لمـام   -   55
 ف الماةم  ف  انوي الةانف/يناير  مما يم ل لاــــــــمم توقمال الطبب المحبف وضــــــــ  حالم من   1,9الماةم  من  
المتزايد دشــــسي التــــياضــــالت وتؤ ر ز،احة التمر،رال العمر يم دشــــ   مبحوظ عب  الاضــــتةماة التاص  عدم اليقين  

 ف المــاةــمت وعسوة عب  للــك  يحــد اةترــاا عــاةــدال   28دتـــــــــــــبــب محتوا  اللبير من الواةحال الــ ي يببا حوالف  
ــندال الح وميم الطو،بم الأج  من انترام ممدلال الران المقاةي  مما يؤ ر عب   ــتةماة  ف قطاا   التــــــــ الاضــــــــ

ادضـــــــ ايت والا تُر ؤ التمر،رال العديدة حوي تايير   من المرجح  ي تؤ ر دشـــــــ    بير عب  الأعمال التعاة،م   
 دما  ف للك المؤضتال الصايرة والمتوضطم الحعم  التف تمتمد عب  الواةحال من المنتعال النهاةيمت 

 ف المـاةـم  ف   4,2  م   بوغ ممـدل ال طـالـم  2025وظـ  ضــــــــــــــوق الممـ  متــــــــــــــتقر ا  ف مطب  عـام   - 56
يلاة/ماةو  وللن ا ا الولاــ  قد يتاير دشــ   مراج   لا تتــبب النزاا التعاةي  ف حدوث تراج  اقتصــاحيت  

لبتــــــب   ومن المتوق   ي تؤحي التمر،رال العمر يم  ل  ة    ضــــــماة المنتعال دشــــــ    بير  خاصــــــم دالنتــــــ م
  دتـــــبب 2025الاضـــــتهسكيم المممرةت ومن المتوق   ي ينترا اضـــــتهسو التـــــب  المممرة  ف منتصـــــم عام 

توقم ادنراق عب  التـــــب  المممرة ال ي اضـــــتبق  رم التمر،رال العمر يم  ف الر   الأول من المام وتس يرال 
 ضــــــــــــــمـاة التـدمـال  ل  تمو،ا اـ ا التـس ير  تبـك التمر،رـالت وم  للـك  من المتوق   ي يؤحي ت ـااؤ النمو  ف 
  2025 ف الماةم دحبول منتصم عام   3,5جزةي ات ومن المتوق   ي يتعاوز ممدل ت تم  ضماة المتتهبلين  

ــ  قدة    ــير النقدي   قد يتتبم   3,2دمتوضـــــ ــتمر التيتـــــ  ف الماةم له ا المامت و ف حين  نه من المتوق   ي يتـــــ
ة عن التوقمال التــــادقم  نلرا لأي الاحتيااف الاتحاحي يواجه تنازلال توقيؤ وحعم تتفي ــــال  ضــــماة الراةد

 كبيرة  ف التياضال النقديم  ف الموازنم  ين الت تم  والممالم والاضتقراة المالفت



 E/2025/65 

 

28/33 25-07139 

 

 ف المــاةــم   1,6 ف المــاةــم  ل     1,8و ف  نــدا  نقحــؤ توقمــال نمو النــاتج المحبف ادجمــالف من   - 57
  دتـــــــبب ت ااؤ التما ف  ف الاضـــــــتةماة التاص وضـــــــ  تزايد حالم عدم اليقين الاقتصـــــــاحيت ومن 2025 لمام

ا  ف البــدايــم  نلرا لأي  المتوق   ي ي وي تــس ير تــدا ير التمر،رــال العمر يــم العــديــدة  خم ممــا  ــاي متوقمــ 
 ا لا تزل قاةممت ادعرا ال الممنوحم لبتب  المتوا قم م  اتراق الولايال المتحدة والم تيك و ند

 
  وةو ا   

التعاةي المالمف  ل   جهاح التما ف الاقتصـــــــــــــاحي ال طف   صـــــــــــــس  ف من المتوق   ي يؤحي النزاا   - 58
 وةو ات ومن المتوق   ي تتس ر الصاحةال والاضتةماة داةتراا الحواجز العمر يم  وتزايد حالم عدم اليقين دشسي 

لمتوق   كبر  ر، ين تعاة،ين لأوةو ات ومن ا -التياضال التعاة،م وت ااؤ النمو  ف الصين والولايال المتحدة 
  واو مـا يمةـ  2025 ف المـاةـم  ف عـام    1,0 ي ينمو النـاتج المحبف ادجمـالف لستحـاح الأوةو ف  نتــــــــــــــ ـم  

نقطـم ميو،ـم عن توقمـال  ـانوي الةـانف/ينـاير  ممـا يم ل الوتيرة المتوالاــــــــــــــمـم لمـام  0,3تنايحـا نزوليـا دمقـداة  
   ي  ق   2025 ف الماةم  ف عام  0,9 م ت ومن المتوق  الآي  ي يتوضــ  اقتصــاح الممبلم المتحدة  نت ــ2024
نقطم ميو،م من توقمال  انوي الةانف/يناير و ق  دقبي  من النمو ال ي ضـــــع   ف التـــــنم التـــــادقم   0,3دمقداة 
  ف الماةمت 1,1وقدة  

ومن المتوق   ي يو ر  نراق المتـــــــتهبلين حعم ا متوالاـــــــم ا لبنمو  مدعوم ا داةتراا الأجوة الحايايم    - 59
وقدةة  ضــــواق المم  عب  الصــــموح والمز،د من التتفي ــــال  ف  ضــــماة الراةدة من قب  المصــــاة  المر ز،مت 

 ف الماةم المتـتهد م   2و ف حين  نه من المتوق   ي تتم حدة الت ـتم دشـ    كبر  دحي  يقترب من نتـ م  
 ف المديد من الببداي    ي عدم اليقين دشــسي حيناميال الأضــماة يطرلإ تحديال عب  متــتوع التــياضــالت ومن 
المتوق   ي تل   ضــــــواق المم  قو،م  حي  من المتوق   ي يل  ممدل ال طالم  ف الاتحاح الأوةو ف قر،  ا من 

 ف المـاةـمت وم  للـك  قـد تؤحي متـاار حـدوث ت ـااؤ    5,7  المتــــــــــــــتوع الايـاضــــــــــــــف الحـالف المنترا ال ـالا
 اقتصاحي ولامم الطبب التاةجف  ل   لاما   يعاح  رص المم   ف الأة اا القاحممت

ــاةحـــم  ين   - 60 ــد العـ ــا دمـ ــاين  ف النمو  ف مرحبـــم مـ ــاة،ـــم المتـــداوةة  ل  تمميق الت ـ وتؤحي البييـــم التعـ
ــني  وتبك القاةمم عب  التدمالت ولين  انؤ توقمال النمو لمام  ــاحال المنطقم القاةمم عب  التصـ   2025اقتصـ

عب  التصــــني   لا ضــــيما تترا دشــــ   عموم  تتداوة التوقمال دشــــ    كبر دالنتــــ م  ل  الببداي التف تمتمد  
ا افير ا  ف   ــ  تبك التف تر طها عسقال تعاة،م قو،م م  الولايال المتحدةت ومن المتوق   ي تواجه  لمانيا انلما ـــ

  نلرا لأنـه من اير المرجح  ي تموم 2025النـاتج المحبف ادجمـالف لبتــــــــــــــنـم الةـالةـم عب  التوالف  ف عـام  
لتحتيم والد اا  ف ظ  الل ح المنقح لبديوي عن لاـــــــمم الاضـــــــتهسو التاص  ز،احة ادنراق المام عب  البنيم ا

ــ انيا   ــاحال الموجهم نحو التدمال مة   ضـ ــوةة  امبمت وعب  النايا من للك    بتؤ الاقتصـ ــاحةال دصـ والصـ
والبرتاـال  و رواتيـا واليونـاي  نهـا  كةر قـدةة عب  الصــــــــــــــموح  مـدعومـم دـادنرـاق الاضــــــــــــــتهسكف القوي والتمـا ف 

 لمتتدام  ف قطاعف التياحم وال يا متا

 
 الببداي المتقدمم  ف يضيا والمحي  الهاحئ   

تواجه اقتصــــــــاحال  ضــــــــتراليا  وجمهوة،م  وة،ا والياداي لاــــــــاوا ا دتــــــــبب التوترال التعاة،م المالميم  - 61
ــيايت وقد نقحؤ توقمال النمو  ــاضـــــ ــدير الأضـــــ ــوقا التصـــــ ــين والولايال المتحدة اما ضـــــ المتزايدة  نلرا لأي الصـــــ

 ف الماةم لعمهوة،م  وة،ات ومن  1,2  ف الماةم لبياداي و 0,7  ف الماةم لأضـــــــــتراليا  و  1,8 ل   2025 لمام
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المتوق   ي يؤ ر الت ااؤ المتوق  لبصــين عب  صــاحةال  ضــتراليا من التــب  الأضــاضــيم   ف حين  ي التمر،رال  
العمر يم المرترمم لبولايال المتحدة عب  التـياةال  والصـبب والألومنيوم ت ـمم الطبب التاةجف دالنتـ م  ل  

ق   ي يتمــا   الطبــب المحبف  ــدةجــال  اليــادــاي وجمهوة،ــم  وة،ــات وعب  الرام من اــ   التحــديــال  من المتو 
ت ومن المتوق   ي تشـــهد  ضـــتراليا  2024متراوتم  ف جمي  الاقتصـــاحال الةس م  دمد النمو ال ـــعيا  ف عام 

تمافيا قو، ا  مدعوما دالتيتــــــــير النقدي من مصــــــــر  الاحتيااف الأضــــــــترالفت وعب  النايا من للك  لا يزال  
ا دطيي ا عب  الرام من اضـــــــــــــتمراة التيتـــــــــــــير النقديت ولا تزال الياداي  تما ف الطبب المحبف  ف جمهوة،م  وة، 

ــبب انترام الأجوة الحايايم   ف حين  نه من المتوق   ي يمتدل نمو  ــتهسو دتـ تمانف من لاـــمم نمو الاضـ
 الاضتةماة التاص وض  التشديد النقدي لمصر  الياداي المر زيت

 
 الاقتصادات التي تمر بمرحلة انتقالية   

  من المتوق   ي تشـــــــــــــهد منطقم ةادطم الدول المتـــــــــــــتقبم 2024دمد نمو  قوع من المتوق   ف عام  - 62
ت ومن المتوق   لا يرتر  الناتج المحبف ادجمالف اللبف لرادطم الدول المتـتقبم 2025ت ااؤ ا اقتصـاحي ا  ف عام  

ــ م   ــ   نتـــــــــــ ت  2025لماةم  ف عام   ف ا  2,5  دسكةر من  2024 ف الماةم  ف عام    4,5وجوةجيا  ال ي توضـــــــــــ
و،م ل ا ا الت ااؤ لاــمم النمو  ف الاتحاح الروضــف وتناقل تس ير التعاةة الوضــيطم م  الاقتصــاح الروضــف 
دالنتـــــــــــ م  ل   بداي ةادطم الدول المتـــــــــــتقبم الأصـــــــــــار حعم ات وتتوقم التوقمال ادقبيميم عب  عدة عوام   

ييرال المحتمبم  ف نلام العزا ال لاــــــد الاتحاح الروضــــــف   ف للك ح  محتم  لبحرب  ف  و رانيا  والتا دما
ــينت ومن المتوق   ــاحال اللبرع مة  الصــــ ــيم  والتطوةال  ف الاقتصــــ ــاضــــ ــب  الأضــــ ــماة الطاقم والتــــ وتطوة  ضــــ

نلرا لأي لبتس ير التـببف لحالال النقل   2025 ف الماةم  ف عام  1,5ينمو الاقتصـاح الروضـف دسكةر من   لا
 ف الممالم والتــــــياضــــــم النقديم المتشــــــدحةت و،ؤ ر انترام  ضــــــماة النر  عب  مصــــــدةي الطاقم  ف المنطقم   

ــاحيـم لأو رانيـا تمتمـد دشــــــــــــــ ـ   بير عب   ممـا يمرم خط  ادنرـاق المـالف لبتطرت ولا تزال الآ ـاق الاقتصــــــــــــ
دعـاحة التطوةال المتــــــــــــــ ر،ـم  و حا  ممر ال حر الأضــــــــــــــوح وتـد قـال التمو،ـ  الـدولفت ونقحـؤ التلبرـم التقـدير،ـم  

ت وقد تحا    بداي وضــــــ  يضــــــيا عب  ( 15)  بيوي حولاة  524ادعماة دمد انتها  النزاا  ف  و رانيا لتصــــــ   ل  
 ممدلال نمو مرترمم  مدعومم دالاضتهسو والاضتةماة القو،ينت

 ف   3,4و ف جنوب  ـــــرق  وةو ا  من المتوق   ي يمتدل نمو الناتج المحبف ادجمالف ادقبيمف من   - 63
ــتقراة  2025 ف الماةم  ف عام  3,2 ل    2024الماةم  ف عام  ت ولا يزال لاــــمم الطبب التاةجف وعدم الاضــ

 التياضف من المتاار الرةيتيمت

 
 الاقتصادات النامية   

   ر،ايا   

لا تزال توقمـال النمو لأ ر،ايـا اير مؤ ـدة  ف ظـ  التوترال التعـاة،ـم  وانترـام  ضــــــــــــــمـاة التــــــــــــــب   - 64
الأضــــــــاضــــــــيم  والنزاعال المتــــــــبحم المتــــــــتمرة والميزانيال الح وميم المعهدةت ومن المتوق   ي يببا نمو الناتج  

 ـانوي الةـانف/ينـايرت      واو تنايح نزولف افيا عن توقمـال2025 ف المـاةـم  ف عـام  3,6المحبف ادجمـالف 
   ل  تسخير التيتـــــير النقدي 2024 ف الماةم  ف عام  16,7و،ؤحي الت ـــــتم المتـــــتمر  ال ي  با متوضـــــطه  

 __________ 

 (15) World Bank and others, Ukraine: Rapid Damage and Needs Assessment (RDNA4) – February 2022–

December 2024 (Washington, D.C., World Bank, 2025)ت 
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ت اير  ي ت ــتم  ضــماة المواح الا اةيم 2025 ف الماةم  ف عام  12وللنه من المتوق   ي يمتدل  ل  حوالف  
لا يزال مرترم ا دتــــــــــبب لاــــــــــمم تتــــــــــرب تس ير الأضــــــــــماة الدوليم الآخ ة دالانترام  وااتسو قيم الممسل  

التــــــب  الأضــــــاضــــــيم الرةيتــــــيم   والالاــــــطرادال المرت طم دالمناخ  ل  النواتج الزةاعيمت و،ؤ ر انترام  ضــــــماة  
 ف للك النر   والماو واللاكاو  عب  توقمال الاقتصــاحال الممتمدة عب  التــب  الأضــاضــيمت والاــا م  ل   دما

ــميم  ل  تراقم متاار ميزاي  ــاعدة ادنماةيم الرضــــــــ ــال المتــــــــ للك  تؤحي التوترال التعاة،م المتزايدة وتتفي ــــــــ
مت وتتـــــتمر النزاعال  ف جمهوة،م اللوناو الديمقراايم والتـــــوحاي  ف  المد وعال  مما يهدح ي اق النمو والتنمي 

ــرق   ر،ايا والعنوب الأ ر،قفت و ف حين  ي مملم   ــتقراة  ف  ــ ــاحي  مما يقوم الاضــ ــا  الاقتصــ تمطي  النشــ
الميزانيال الح وميم لا يزال تحؤ ال ـا     ي تدا ير لاـ    ولاـاا الماليم المامم وتحتـن  م انيم الوصـول  

يحـداي من خطر اضــــــــــــــتمراة حـالـم المـديونيـم الحرجـم  ف دما   2025تمو،ـ  التـاةجف  ف مطب  عـام   ل  ال
 الببدايت اير  ي ا ا التقدم يم ن  ي يقوَّم دتهولم دتبب ال او  التاةجيمت 

وتؤ ر توترال التعاةة المالميم عب    ر،ايا من خسل قنوال م ا ـــــــــــرة واير م ا ـــــــــــرةت و،برز  عسي   - 65
حالم عدم اليقين   2025الولايال المتحدة عن التمر،رال العمر يم المت احلم وتمبيقها السحق  ف نيتــــــاي/  ر،   

تف تمتمد عب   ضــــــــــــــواق الولايال التف تحي  دالنلام التعاةي المالمف والمتاار التف تواجه الاقتصــــــــــــــاحال ال
المتحدةت و شــ   اير م ا ــر  من المتوق   ي تؤحي ا   التوترال  ل  ت ااؤ الطبب المالمف عب  الصــاحةال  
الأضـاضـيم لأ ر،ايا  دما  ف للك التـب  الأضـاضـيم والتـب  الوضـيطمت ومما يز،د من حالم عدم اليقين عدم ولاـولإ 

  ر،ايا  ال ي ت منح الولايالُ المتحدة دموج ه امتيازال الوصــول  ل  الأضــواق  متــتقب  قانوي النمو والررص  ف  
 ت2025 بدا   ر،ايا ومن المقرة  ي ينتهف مرموله  ف  يبول/ضبتمبر   32لـ 

ومن المتوق   ي تل  منطقم  ــــــــــرق   ر،ايا المنطقم حوي ادقبيميم الأضــــــــــرا نمو ا  م  توق   ي يببا   - 66
ت اير  ي التوقمال خر ـــــــــــــؤ دشـــــــــــــ    بير دتـــــــــــــبب التداعيال  2025 ف الماةم  ف عام  5,2ممدل النمو 

ــاحيـم النـاجمـم عن النزاعـال وتوترال التعـاةة المـالميـمت وعب  النايا من للـك  من الم توق   ي تنمو الاقتصــــــــــــ
ــدل   دممــ ــم العنوب الأ ر،قف  ــام    1,9منطقــ ــم  ق   ف عــ ــاةــ ــااق  2025 ف المــ المنــ ــدل  ين    واو  حن  ممــ

ادقبيميم  ف   ر،ايات ولا تزال الآ اق الاقتصـاحيم لعنوب   ر،ايا عرلاـم لشـ وو متزايدة  تتـببها المتاار   حوي 
 التصني ت  المتمبقم دتياضال الولايال المتحدة واضتمراة لامم نشا 

 
  رق يضيا   

ــاحةال    - 67 ــيا دتـــرعم وضـــ  توترال التعاةة المالميمت وتواجه الصـ ــاحيم لشـــرق يضـ تتاير التوقمال الاقتصـ
عشر(ت  واف المحرو الأضاضف لبنمو والاضتةماة  ف التنوال الأخيرة  تحديال  بيرة الآي )انلر الش   الراد 

ادقبيمف من   النمو  يت ـــــااـــــس  المتوق   ي  المـــــاةـــــم  ف عـــــام    4,9ومن  المـــــاةـــــم  ف    4,4 ل     2024 ف   ف 
نقطــم ميو،ــم عن توقمــال  ــانوي الةــانف/ينــايرت و ف حين اضــــــــــــــترــاحل   0,3   ي دــانترــام قــدة   2025 عــام

الاقتصــاحال الموجهم نحو التصــدير من الز،احة الروة،م  ف الصــاحةال قب   رم التمر،رال العديدة  ف مطب  
،م تمط   نشـطم التصـني   وتؤحي  ل  تراجمال  ف      ي حالم عدم اليقين دشـسي التـياضـال التعاة 2025عام 

ضــــوق الأضــــهم وت ــــمم دما الممسلت و،شــــ   المز،د من التصــــميد لبنزاا التعاةي خطر ا  بير ا عب  النمو 
 ادقبيمفت

 ف المــاةــم  ف   4,6 ل     2024 ف المــاةــم  ف عــام    5ومن المتوق   ي يمتــدل نمو الصــــــــــــــين من   - 68
ت وعب  الرام من النمو القوي  ف الر   الأول من المام  من المرجح  ي يؤ ر صـــــا ف الصـــــاحةال  2025 عام
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ــاعد تدا ير   2025عب  النمو  ف عام  ــدمال المتمبقم دالتمر،رال العمر يمت ومن المتوق   ي تتــــ ــبب الصــــ دتــــ
لتمز،ز الاضــتهسو والاضــتةماة وتحقيق الاضــتقراة  ف    2025التــياضــم المامم التف  عُبن عنها  ف يلاة/ماةو 

سحال الهي بيم لتحو،  قطاا المقاةال  ف التتفيا من الأ ر التــــــــــــــببفت و،ل  الم ــــــــــــــف قدما   ف ادصـــــــــ ـــــ
 الاقتصاح نحو الاضتهسو المحبف  مرا   ضاضيا  لتحقيق القدةة عب  الصموح  ف الأج  الطو، ت

 
 الش   الراد  عشر

 2023البلدان والمنطقة،    ة صادرات البضائع إلى الولايات المتحدة ومعدل الصادرات إلى الناتج المحلي الإجمالي، حسب مجموع 
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 الأمم المتحدة   حاةة الشؤوي الاقتصاحيم والاجتماعيم  اضتناحا  ل   يانال متتقاة من مؤتمر الأمم المتحدة لبتعاةة والتنميمت :المصدة 

  
ــدير مة  تايبند  و ييؤ نام   -  69 ــاحال الموجهم نحو التصـ ــيا  تواجه الاقتصـ ــرق يضـ و ف  جزا   خرع من  ـ

و مبوحيا  وماليز،ا ومقاامم تايواي الصــــــــــينيم متاار  بيرة دتــــــــــبب التمر،رال العمر يم المرترممت و ف حين  ي  
ــني     ي حالم عدم اليقين المتزايدة ت ـــمم من   “ لبتمر،رال العمر يم المت احلم ” الوقم المؤقؤ   ــا  التصـ يدعم نشـ

ــ  ادمداح ادقبيميمت ومن  ــتةماة عبر الحدوح  ف ضــــسضــ ــتهبلين  مما ية   الاضــ ممنو،ال الأعمال التعاة،م والمتــ
المتوق   ي يؤحي لاـمم التوقمال المالميم  ل  انترام الطبب عب  مصـدةي التـب  الأضـاضـيم مة  مناوليا وقد  

ــياحم  دما  ف للك تايبند والعزة الصــــــايرة  ف المحي   يؤ  ــاحال الممتمدة عب  التــــ ا عب  الاقتصــــ ــ  ــب  ا  ي ــــ  ر ضــــ
الهاحئت وتشـ   اللواةث الطبيعيم الشـديدة ومتـتو،ال الديوي المرترمم تحديين دالنتـ م لسقتصـاحال الأكةر لاـمرا  

ة ممرلاـم لتطر الوصـول  ل  حالم المديونيم     صـ حؤ دا وا اينيا العديد 2025 ف المنطقمت و ف  ـ ا / براير  
 الحرجم  وتمانف جمهوة،م لاو الديمقراايم الشمبيم دالرم  من حالم مديونيم حرجمت 

ــتم   -   70 ــمح الت ـ ــاتفت و،تـ ــياضـ ــيا دحيز ضـ ــرق يضـ ــاحال  ـ وعب  الرام من ا   التحديال  يحتر  مملم اقتصـ
  دتياضم نقديم تيتير،م   ف حين  ي الاحتياايال الدوليم  2025 ف الماةم  ف عام    1,1الصامؤ  المتوق   ي يببا 

المتراكمم تو ر حاجز ا لاـــــــــــد الصـــــــــــدمال التاةجيمت و،م ن لبببداي لال القدةة الماليم  ي تبعس  ل  تقديم حعم محدح 
 ت الأادا   خاصم  ل  الريال ال عيرمت وضي وي تنو،   ضواق التصدير  مر ا دالا الأاميم لبحد من المتاار 
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 جنوب يضيا   

ــيا من  - 71    2025 ف الماةم  ف عام    5,3 ل     2024 ف الماةم  ف عام   6,0من المتوق   ي يمتدل نمو جنوب يضــ
ــمو مت    0,4واو ما يمة  تنايحا نزوليا دمقداة   نقطم ميو،م عن توقمال  انوي الةانف/يناير  مما يم ل  ييم عالميم  كةر صـ

ــيم   وتمي  المتاار عب  التوقمال المتــــــتقببيم  ل  العانب ال  تــــــببف  دما  ف للك التصــــــميد المحتم  لبتوترال العيوضــــــياضــــ
 اليقين دشسي التياضم التعاة،م عب  الصميد المالمف واضتمراة التحديال المتمبقم دالديويت  وعدم 

 ف الماةم   7,1  نزولا من  2025 ف الماةم  ف عام   6,3ومن المتوق   ي ينمو اقتصـاح الهند  نتـ م   - 72
ت وضـــــيؤحي الاضـــــتهسو التاص القاحة عب  الصـــــموح والاضـــــتةماة المام القوي   ل  جانب  ( 16) 2024 ف عام 

صــــــــــاحةال التدمال القو،م   ل  حعم النمو الاقتصــــــــــاحيت و ف حين  ي التمر،رال العمر يم لبولايال المتحدة 
ــاة     ي القطاعال الممراة حالي ا  ــاحةال من ال  ــ متــــتح ــــرال  مة  ال -التف تبولإ  ف الأ ق تؤ ر عب  الصــ

ــ ا  الموصــــسل  والطاقم والنحاو   ــيدلانيم  وادللترونيال  و  ــ يم ن  ي تحد من التس ير الاقتصــــاحيت   -الصــ
 اير  ي ا   ادعرا ال قد لا تلوي حاةممت

ــميد ادقبيمف من  -   73 ــتهبلين عب  الصـ ــماة المتـ ــتم  ضـ  ف الماةم  ف    10,7ومن المتوق   ي ينترا ت ـ
  مد وع ا داعتدال  ضــــماة الأا يم والطاقم عب  الصــــميد المالمف 2025 ف الماةم  ف عام    8,7 ل    2024عام 

 ف    4,9الت ــــــتم  ف الهند من والآ اة المتسخرة لبتــــــياضــــــم النقديم المتشــــــدحةت و ف الهند  من المتوق   ي يت ااس 
   لي ق  لامن النطاق المتتهد  لبمصر  المر زيت 2025 ف الماةم  ف عام   4,3 ل    2024الماةم  ف عام 

و،تــــــــمح تراج  الت ــــــــتم لمملم المصــــــــاة  المر ز،م  ف المنطقم دالشــــــــروا  ف التيتــــــــير النقدي  - 74
ت وقد  د  المصـــــــــر  الاحتيااف لبهند  ال ي  دق  عب  ضـــــــــمر الراةدة عب  2025الاضـــــــــتمراة ده  ف عام    و

  حوةة التيتـير النقدي التاصـم ده  ف  2023 ف الماةم من   ـ ا / براير   6,5 حوال التـياضـم النقديم  ا ت ا عند  
ــ ا / براير  ــت 2025 ـــ ــ  ح ومال داكتـــ ــه  من المتوق   ي تواصـــ ــر،سنلا  ت و ف الوقؤ نرتـــ اي و ناسحيش وضـــ

 لا    ولااا الماليم المامم واجرا  ادصسحال الاقتصاحيم  ف  ااة  رامج يدعمها صندوق النقد الدولفت

 
 ارب يضيا   

ــيا  عب   - 75 الرام من  ييم حوليم المبييم دالتحديال  من المتوق   ي يتمزز النمو الاقتصـــــاحي  ف ارب يضـــ
  مدعوم ا  توضــــــــــــ  تدة،عف  ف  نتا  النر   ونمو قوي لبقطاعال اير النرطيم وتس ير التيتــــــــــــير 2025 ف عام 

 ف المـاةـم  2,1ف ادقبيمف من  النقـدي  ف  جزا  من المنطقـمت ومن المتوق   ي يرتر  نمو النـاتج المحبف ادجمـال 
نقطـم ميو،ـم عن  0,7  واو مـا يمةـ  تنايحـا نزوليـا دمقـداة  2025 ف المـاةـم  ف عـام    2,8 ل     2024 ف عـام  

توقمال  انوي الةانف/ينايرت ومن المتوق   ي يؤحي  لاا  التتفي ــال الطوعيم  ف  نتا  النر  من  نيتــاي/  ر،   
ــاحال المصــــدةة لبنر   حي  من المتوق   ي يصــــ  النمو  ف   ل  تمز،ز النشــــا  الاقتصــــاحي   2025  ف الاقتصــ

 ت 2024 ف الماةم  ف عام  1,3  مرترما من 2025 ف الماةم  ف عام   3,2الممبلم المر يم التموحيم  ل  

نلرا لأي المصـر  المر زي يحا      2025ومن المتوق   ي يمتدل النمو الاقتصـاحي لتر يا  ف عام   - 76
عب  موقم متشــــدح عب  صــــميد التــــياضــــم النقديم دمد ز،احة  ضــــماة الراةدة عب   حوال التــــياضــــم النقديم  ف  

 ف قطاا التصـــني    نيتـــاي/  ر،   ولأي لاـــ    ولاـــاا الماليم المامم يتواصـــ ت ولا يزال مؤ ـــر مديري الشـــرا 
   مما يشير  ل  اضتمراة ال ا  عب  النشا  الصناعفت2024من  يلاة/ماةو  50 ق  من 

 __________ 

 عب   ضاو التنم التقو،ميمت (16) 
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ومن المتوق   ي ي وي لبتمر،رال العمر يم لبولايال المتحدة التف  عُبن عنها حت  الآي تس ير م ا ـر  - 77
محدوح عب  التوقمال  ف المنطقمت ومملم الاقتصـــــاحال الموجهم نحو التصـــــني   داضـــــتةنا  الأةحي  لا يمتمد  

معبل التماوي لدول التبيج دشــــــ    بير عب  الولايال المتحدة  وجهم لبتصــــــديرت  ما دالنتــــــ م لاقتصــــــاحال  
المر يم    ي ادعرا ال الممنوحم لصـاحةال الطاقم والبترو يماو،ال تحمف مصـدةي النر  من الآ اة الم ا ـرة 
لبتمر،رــال العمر يــمت وم  للــك  يم ن  ي تؤ ر الآ ــاة المــامــم لبتمر،رــال العمر يــم وتزايــد حــالــم عــدم اليقين  

دش   اير م ا ر  -خاصم  ف الصين واقتصاحال  رق يضيا الأخرع   - الاقتصاحي عب  ادنتا  الصناعف
ــوة،م  ــدةي النر  عن ار،ق تقبي  الطبب عب  النر  والمنتعال الم رةةت و ف العمهوة،م المر يم التــ عب  مصــ
ــميد  ــتقرة عب  الصــــ ــبب اللرو  اير المتــــ ــتمرة دتــــ ــتميم القو،م متــــ ــاو  الت ــــ ولبناي واليمن  لا تزال ال ــــ

 عب  صميد ميزاي المد وعالتالعيوضياضف و 

 
  مر، ا الستينيم ومنطقم ال حر اللاة،بف   

لا تزال الآ اق الاقتصــــاحيم لأمر، ا الستينيم ومنطقم ال حر اللاة،بف صــــع م واف تداوةل  ف الرترة  - 78
 ف الماةم   2,0 ل    2025الأخيرةت ومن المتوق   ي يصــــــــــــــ  نمو الناتج المحبف ادجمالف ادقبيمف  ف عام  

ا نزوليـ ا دمقـداة   انف/ينـاير  دمـد توضــــــــــــــ   نتــــــــــــــ ـم نقطـم ميو،ـم عن توقمـال  ـانوي الة ـ  0,5واو مـا يمةـ  تنايحـ 
الشــر، اي   -  ت و،م ل ا ا الت ااؤ لاــمم النمو  ف الولايال المتحدة والصــين2024 ف الماةم  ف عام  2,2

وتزايد  حالم عدم اليقين دشـسي التـياضـال المالميمت و،تس ر النمو  ي ـا دالموام   - التعاة،اي الرةيتـياي لبمنطقم
الدوةي  ف الطبب المحبف  ف عدح من الاقتصــاحالت ونتيعم ل لك  ترقد  ضــواق   المحبيم  دما  ف للك الت ااؤ

 المم  زخمها  م  توق   ي تل  الم اضب  ف الوظاةم والأجوة محدوحةت

ــهد البراز،  تراجما  ف النمو من  - 79 ــاحال  من المتوق   ي تشـ  ف الماةم  ف  3,4ومن  ين  كبر الاقتصـ
وضـــ  لاـــمم اضـــتهسو الأضـــر المعيشـــيم  وانترام الحوا ز    2025 ف الماةم  ف عام   1,8 ل   2024عام 

 ف الماةم  ق   ف   0,2الماليم والتشـــــدح النقديت و ف الم تـــــيك  من المتوق   ي يت ااس النمو دشـــــ   حاح  ل   
  و،رج  للك  ف المقام الأول  ل  لاـمم الصـاحةال  ل  الولايال المتحدة وتداوةف  ف الاضـتةماةت 2025عام 

ــاح الأةجنتين دقوة  م  توق   ي يببا نمو الناتج المحبف   وعب  النايا من للك  من المتوق   ي يتما   اقتصـــــ
 ا دالاضتهسو التاص القوي والاةتراا الحاح  ف الاضتةماةت  مد وع  2025 ف الماةم  ف عام  5ادجمالف 

 ف   4,6 ل   2024 ف الماةم  ف عام  5,0ومن المتوق   ي يتــــتمر تراج  الت ــــتم ادقبيمف  من  - 80
ت وم  للك  لا يزال الت ـــتم  عب  من الايم التف تتـــتهد ها المصـــاة  المر ز،م  ف  ( 17) 2025الماةم  ف عام 

ــبب   ــاحال واو يواجه المتاار التف تهدح  م انال تحقيق م اضـــــــــب  بيرة  دما  ف للك دتـــــــ عدح من الاقتصـــــــ
المتمبقم تقب ال  ضـــماة الأا يمت و،ؤحي ت ااؤ النمو  واةتراا الت ـــتم وتزايد حالم عدم اليقين دشـــسي القراةال  

دالتـياضـم النقديم لبولايال المتحدة  ل  خبق مقاي ـال ممقدة  ف معال التـياضـال دالنتـ م لبمصـاة  المر ز،م 
 ف جمي   نحا  المنطقمت و ف المديد من الاقتصــاحال  قد تت ااس وتيرة التيتــير النقدي  و حت  تتوقمت وة   

تراا  ف ممدلال الت تم  ف الرترة الأخيرةت و ف الوقؤ  المصر  المر زي لببراز،   ضماة الراةدة اضتعادم  لاة 
نرتـــــــــــه  تتـــــــــــتمر  ع ا  الديوي المرترمم ومد وعال الراةدة المرترمم  ف تقييد الحيز المالف  مما يحد من قدةة  

 الح ومال عب  تنري  تدا ير مواجهم ي اة الدوةال الاقتصاحيم لدعم النموت
 

 __________ 

  نزو،س البوليراة،متجمهوة،م تُتتةن  الأةجنتين و  (17) 


